Detta Grundprospekt ar daterat och godkant av Finansinspektionen september 2020 och galler i tolv manader fran detta datum.
Skyldigheten att tillhandahalla tillagg till detta grundprospekt i fall av nya omsténdigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga
felaktigheter kommer inte vara tillimplig efter giltighetstidens utgang.
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Viktig information

Detta grundprospekt ("Grundprospektet”) avser Elekta AB (publ) (org. nr. 556170-4015) (”Bolaget” eller ”Elekta”) program for
utgivning av medium term notes (obligationer) ("MTN”) i svenska kronor ("SEK”) eller i euro (’EUR”) med en I6ptid om lagst ett ar
(’MTN-programmet” respektive "MTN”) och ett totalt nominellt belopp om hogst SEK 5 000 000 000 kronor eller motvardet darav i
EUR. Nominellt belopp per MTN far inte understiga EUR 100 000 (eller motvardet darav i SEK).

Grundprospektet har uppréttats i enlighet med Europaparlamentets och Radets forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017
(’Prospektforordningen’) och Kommissionens delegerade férordning (EU) 2019/979 och (EU) 2019/980. Grundprospektet har godkants
av och registrerats hos Finansinspektionen som behorig myndighet enligt Prospektférordningen och ar giltigt fér en period om 12 manader
fran dagen det godkants. Efter dagen for Grundprospektet tar sig Bolaget inte nagon skyldighet att ratta eller uppdatera Grundprospektet
med undantag vad som foljer av lag. Finansinspektionen godkanner detta Grundprospekt enbart i s3 matto att det uppfyller de krav pa
fullstdndighet, begriplighet och konsekvens som anges i Prospektforordningen. Finansinspektionens godkannande bor inte betraktas som
nagot slags stod for Bolaget eller for kvaliteten paA MTN. MTN &r inte en lamplig investering for alla investerare. Varje investerare bor
darfor utvardera lampligheten av en investering i MTN mot bakgrund av sina egna forutsattningar.

Definitioner som anvands i detta Grundprospekt har den inneb6rd som framgar av avsnittet Allménna villkor (Allmanna Villkor”) och
av avsnittet Mall for Slutliga Villkor om inte annat framgér av sammanhanget. Grundprospektet ska lasas tillsammans med de dokument
som inkorporerats genom hanvisning, eventuella tillagg till Grundprospektet samt tillampliga slutliga villkor vilka upprattas for ett visst
Lén i enlighet med Mall for Slutliga Villkor (”Slutliga Villkor”).

Viss finansiell och annan information som presenteras i Grundprospektet har avrundats for att gora informationen lattillganglig for lasaren.
Foljaktligen dverensstdmmer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma.

I forhallande till varje emission av MTN kommer en malmarknadsbedoémning att géras for MTN och lampliga distributionskanaler for
MTN kommer att bestimmas. En person som senare erbjuder, séljer eller rekommenderar MTN (en “distributdr’) bor beakta
malmarknadsbedémningen. En distributor som tréffas av direktiv 2014/65/EU (’MIFID 11”) 4r dock skyldig att genomfora sin egen
malmarknadsbedémning for MTN (genom att antingen tillampa eller anpassa producentens malmarknadsbedomning) och att faststalla
lampliga distributionskanaler.

Enligt MiFID:s produktstyrningskrav under det delegerade direktivet 2017/593 (’MiFID:s produktstyrningskrav™), ska det i forhallande
till varje emission faststallas huruvida Ledarbanken eller ndgot Emissionsinstitut som medverkar vid emissionen av MTN &r en producent
av sadana MTN. Varken Ledarbanken eller nagot Emissionsinstitut eller nagon av deras respektive dotterbolag som inte medverkar vid en
emission, kommer att anses vara producenter enligt MiFID:s produktstyrningskrav.

Om vissa emissioner av MTN skulle anses falla inom tillampningsomradet for forordning (EU) nr. 1286/2014 ("PRIIPs-forordningen”)
far sddana MTN inte erbjudas, séljas eller p& nagot annat sitt goras tillgangliga for ndgon icke-professionell kund inom europeiska
ekonomiska samarbetsomradet ("EES”). Detta da négot faktablad innehéllande nyckelinformation som krévs for erbjudanden till icke-
professionella kunder av produkter som faller inom tillampningsomradet for PRIIPs-férordningen inte kommer att upprattas for nagra
MTN, vilket &r ett krav vid erbjudande till icke-professionella kunder av MTN som traffas av PRIIPs-férordningen. Att trots detta erbjuda,
sdlja eller pa annat satt gora MTN tillgéngliga for icke-professionella kunder inom EES kan strida mot bestammelserna i namnda
forordning. En icke-professionell kund &r en person som uppfyller ett (eller flera) av foljande kriterier: (i) en icke-professionell kunde
enligt definitionen i punkt (119 artikel 4(1) MiFID 1L, (ii) en kund som avses i direktiv 2002/92/EG (’IMD”), dar kunden inte raknas som
en professionell kund enligt definitionen i punkt (10) artikel 4(1) i MiFID Il eller (iii) inte utgor en kvalificerad investerare enligt
Prospektférordningen.

Grundprospektet innehaller viss framatriktad information som éterspeglar Bolagets aktuella syn pé framtida handelser samt finansiell och
operativ utveckling. Ord som “avses”, "bedoms”, ’forvéntas”, ’kan”, “planerar”, uppskattar” och andra uttryck som innebér indikationer
eller forutsagelser avseende framtida utveckling eller trender, och som inte ar grundade pa historiska fakta, utgér framatriktad information.
Framatriktad information &r till sin natur forenad med saval kanda som okénda risker och osékerhetsfaktorer eftersom den ar avhangig
framtida handelser och omstandigheter. Framatriktad information utgér inte nagon garanti avseende framtida resultat eller utveckling och
verkligt utfall kan komma att vasentligen skilja sig fran vad som uttalas i framatriktad information.

Faktorer som kan medfora att Bolagets framtida resultat och utveckling avviker fran vad som uttalas i framétriktad information innefattar,
men 4dr inte begransade till, de som beskrivs i avsnittet Riskfaktorer”. Framatriktad information i detta Grundprospekt géller endast per
dagen for Grundprospektets offentliggérande. Bolaget lamnar inga utfastelser om att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av
framatriktad information till f6ljd av ny information, framtida handelser eller liknande omstandigheter annat &n vad som foljer av tillamplig
lagstiftning.

Bolaget och Emissionsinstituten kan komma att samla in och behandla personuppgifter om Fordringshavarna. Behandlingen av
personuppgifter baseras pa Emissionsinstitutens berattigade intresse att kunna tillvarata sina respektive réttigheter och kunna fullgéra sina
respektive skyldigheter enligt MTN samt for att Emissionsinstituten ska kunna fullgéra sina skyldigheter enligt tillamplig lagstiftning.
Insamlade personuppgifter kommer endast att sparas sa lange det ar noédvandigt utifran andamalet med behandlingen om inte annat kravs
eller tillats enligt lag. Fér information om behandling av personuppgifter, se Bolaget respektive Emissionsinstitutens hemsidor eller ta
kontakt med respektive part for sadan information.

Erbjudande av MTN riktar sig inte till personer vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registreringsatgarder eller
andra atgarder &n de som foljer av svensk rétt. Grundprospektet far inte offentliggoras, publiceras eller distribueras i nagot
land dar sadan atgard skulle krava ytterligare prospekt, registrering eller annan atgard an de som féljer av svensk ratt eller
annars strider mot regler i sddan jurisdiktion. Personer som mottar exemplar av detta Grundprospekt eller personer som
forvarvar MTN maste informera sig om och félja sddana restriktioner. Forvarv av MTN som emitteras i enlighet med detta
Grundprospekt i strid med ovanstaende kan anses som ogiltigt.
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Beskrivning av MTN-programmet

ALLMANT

Elekta har etablerat MTN-programmet, i enlighet med styrelsens beslut fattat den 3 mars 2015, for att
emittera MTN upp till ett totalt belopp om hdgst SEK FEM MILJARDER (5.000.000.000) eller sadant
annat belopp som Emissionsinstituten och Bolaget éverenskommer i enlighet med Allméanna Villkor. MTN
kan emitteras med en I6ptid om lagst ett ar och véander sig till investerare pa den svenska kapitalmarknaden.
MTN kan emitteras i SEK och EUR med fast réanta, rorlig ranta, utan ranta (nollkupong) eller realrénta.
Nominellt belopp per MTN fér inte understiga EUR 100.000 (eller motvardet darav i SEK).

Elekta har utsett Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) som ledarbank (”Ledarbanken”).
Ledarbanken och Danske Bank AJ/S, Danmark, Sverige Filial har utsetts till emissionsinstitut
("Emissionsinstituten). Emissionsinstituten har inte verifierat innehallet i Grundprospektet. | rollen som
emissionsinstitut under MTN-programmet har ovannamnda Emissionsinstitut inte nagra ekonomiska eller
andra relevanta intressen harvidlag, forutom eventuella avgifter. Savitt Bolaget kanner till finns det inga
andra personer som ar inblandade vid emission av MTN som har nagra ekonomiska eller andra relevanta
intressen.

ALLMANNA OCH SLUTLIGA VILLKOR

MTN som ges ut under MTN-programmet lyder under de Allménna Villkoren samt tillampliga Slutliga
Villkor. De Allméanna Villkoren &r standardiserade och géller for alla MTN som emitteras under MTN-
programmet. Tillimpliga Slutliga Villkor tas fram for varje emission av MTN pa basis av mallen for
Slutliga Villkor (se avsnitt Mall for Slutliga Villkor). Tillampliga Slutliga Villkor maste darfor alltid lasas
tillsammans med de Allménna Villkoren. | vissa fall kommer de tillampliga Slutliga Villkoren att bestdmma
huruvida en viss bestdammelse i de Allménna Villkoren ska vara tillamplig for den emitterade serien MTN.
Slutliga Villkor reglerar bland annat Likviddag, rdntemekanism och Aterbetalningsdag.

FORM FOR MTN

MTN &r en dematerialiserad ensidig skuldférbindelse som registreras enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument. MTN &r fritt dverlatbara och ska for
Fordringshavares rakning registreras hos Euroclear Sweden AB pad VP-konto, varfor inga fysiska
vérdepapper kommer att utfardas. MTN-programmet &r anslutet hos Euroclear Sweden AB och Slutliga
Villkor for viss MTN innehéller det fran Euroclear Sweden erhéllna internationella numret for
vardepappersidentifiering, ISIN (International Securities Identification Number).

Fordringshavarna under MTN representeras av Administrerande Institut i enlighet med de Allménna
Villkoren och Slutliga Villkor.

STATUS FOR MTN

Bolaget ska, sa lange ndagon MTN utestar, tillse att dess betalningsforpliktelser enligt Lan i formansrattsligt
hénseende jamstélls med Bolagets évriga icke efterstillda och icke sékerstéllda betalningsforpliktelser,
forutom sadana forpliktelser som enligt gallande rétt har béttre formansratt.

KREDITVARDERING (RATING)
Vid investering i MTN utgivna under Bolagets MTN-program tar investeraren en risk pa Bolaget.

Om Lan emitteras under MTN-programmet och ska erhdlla eller har erhallit rating, anges detta i Slutliga
Villkor. Rating ar det betyg som en lantagare kan erhdlla avseende visst Lan fran ett oberoende
kreditbedomningsinstitut pa sin formaga att klara av sina finansiella ataganden. Denna forméaga kallas ocksa
kreditvardighet. Det ar var och ens skyldighet att inhdamta aktuell information om rating da den kan vara
foremal for andring.

Bolaget har, vid dagen for detta Grundprospekt, erhallit kreditratingen BBB (lag) med negativa utsikter.

SKATT
Euroclear Sweden eller forvaltare (vid forvaltarregistrerade vardepapper) verkstéller avdrag for preliminér
skatt, for narvarande 30 procent, p& utbetald rénta till fysisk person bosatt i Sverige och svenskt dédsbo.



Beskrivningen ovan utgor inte skatteradgivning. Beskrivningen &r inte uttommande utan &r avsedd som en
allméan information om vissa gallande regler. Fordringshavare ska sjilva bedéma de skattekonsekvenser
som kan uppkomma och darvid radfraga skatteradgivare.

PRISSATTNING AV MTN

Priset for MTN kan inte anges pa forhand utan faststélls i samband med den faktiska emissionen utifran
rddande marknadsforhallanden. MTN kan emitteras till Gver- eller underkurs i forhallande till det
tillampliga Lanebeloppet. Den eventuella ranta som bestams for MTN ar avhangig flera faktorer varav
gallande ranta for placeringar med motsvarande I6ptid &r en sadan faktor.

UPPTAGANDE TILL HANDEL

Ansokan om upptagande till handel pé reglerad marknad eller annan marknadsplats av Lan kan komma att
goras om sa anges i tillampliga Slutliga Villkor. For Lan som avses upptas till handel enligt tillampliga
Slutliga Villkor kommer Bolaget sjélva eller genom Administrerande Instituts forsorg ansoka om detta vid
relevant reglerad marknad eller annan marknadsplats och vidta de atgarder som kan erfordras for att
bibehalla upptagandet till handel sa lange Lanet ar utestdende, dock langst s lange detta ar méjligt enligt
tillampliga regler.

Bolaget star for samtliga kostnader i samband med upptagande till handel av MTN, sdsom kostnader for
framtagande av detta Grundprospekt. Kostnaden for att inregistrera ett Lan pa en reglerad marknad kan
paverkas av nominellt belopp och I6ptid och framgar av relevant reglerad marknads vid var tid géllande
prislista.

FORSALJNING

Forsaljning sker genom att Utgivande Institut erhaller ett emissions- och forsaljningsuppdrag. 1 samband
med uppdraget bestdms emissionskursen som kan vara nominellt belopp eller en emissionskurs som ar éver
eller under nominellt belopp. | detta fall anvénds inte férfarande med teckning och teckningsperiod. Likvid
mot leverans av vardepapper sker genom Utgivande Instituts (i forekommande fall Administrerande
Institut) forsorg i Euroclear Swedens system.

Bolaget samtycker till att Grundprospektet anvands i samband med ett erbjudande avseende lan under
MTN-programmet i enlighet med f6ljande villkor:

(i) samtycket géller endast under giltighetstiden for Grundprospektet och endast under denna
period kan de finansiella mellanhanderna aterforsélja eller slutligt placera MTN;
(i) de enda finansiella mellanhander som far anvanda Grundprospektet for erbjudanden ar

Emissionsinstituten; och
(iii) samtycket beror endast anvandning av Grundprospektet for erbjudanden i Sverige.

Nar en finansiell mellanhand lamnar ett anbud ska denne i samband dérmed l&mna information om
anbudsvillkoren. Né&r en finansiell mellanhand anvander Grundprospektet for erbjudanden ska den
finansiella mellanhanden ange pa sin webbplats att Grundprospektet anvands i enlighet med
samtycket fran Bolaget och villkoren i detta Grundprospekt.

Ny information rérande de finansiella mellanhander som var okénd vid tidpunkten for godk&nnandet av
Grundprospektet eller Slutliga Villkor, kommer offentliggéras och finnas tillgangligt pa Bolagets hemsida.

PRESKRIPTION

Fordran pé kapitalbelopp preskriberas tio &r efter Aterbetalningsdagen. Fordran pé rénta preskriberas tre &r
efter respektive Ranteforfallodag. Om fordran preskriberas tillkommer de medel som avsatts fér betalning
av sadan fordran Bolaget. Om preskriptionsavbrott sker I6per ny preskriptionstid om tio ar i fraga om
kapitalbelopp och tre ar betraffande rantebelopp, i bada fallen raknat fran dag som framgér av bestaimmelser
om verkan av preskriptionsavbrott i preskriptionslag (1981:130).

TILLAMPLIG LAG
Lénevillkoren &r upprattade under svensk ratt och ska saledes &ven tillampas pa samtliga MTN utestdende
under MTN-programmet. Tvist rérande Léanevillkoren ska avgoras av svensk domstol. Stockholms tingsratt
ska vara forsta instans.



Riskfaktorer

Det finns ett flertal faktorer som paverkar och kan komma att paverka Elektas verksamhet, intékter,
finansiella position, framtida utsikter och resultat och darigenom Bolagets méjligheter att fullgdra sina
betalningsskyldigheter under MTN och marknadsvardet p& MTN. Det finns risker bade vad avser
omstandigheter som ar hanforliga till Bolaget eller branschen och risker férenade med MTN. Nedan
beskrivs de riskfaktorer som beddms vara av sérskild betydelse for Bolaget.

Riskfaktorerna ar organiserade i olika kategorier déar den riskfaktor som bedéms vara mest vasentlig
presenteras forst i varje kategori, och darefter utan sarskild rangordning. Om en riskfaktor kan
kategoriseras i mer &n en kategori presenteras en sadan riskfaktor endast en gang och i den mest relevanta
kategorin for en sddan riskfaktor. Bedémningen av respektive riskfaktor baseras pa& sannolikheten for dess
forekomst och omfattningen av dess férvantade negativa effekter.

RISKER RELATERADE TILL OMVARLDSFAKTORER OCH MARKNAD

Marknad och makroekonomiska risker

Elektas narvaro pa ett stort antal geografiska marknader innebar att Koncernen exponeras for politiska och
ekonomiska risker bade globalt och i enskilda lander eller regioner. Elektas verksamhet delas in i tre olika
geografiska regioner: Nord- och Sydamerika; Europa, Mellandstern och Afrika; samt Asien-
Stillahavsregionen. Varje region star for cirka en tredjedel av Koncernens nettoforséljning. Geopolitisk oro
eller regionala eller nationella h&ndelser till foljd av exempelvis diplomatiska kriser, krig, regionala
och/eller gransdverskridande kriser, naturkatastrofer, epidemier, pandemier eller strejker samt andra
geopolitiska handelser som sérskilt paverkar en eller flera av dessa regioner kan darfor komma att medfora
en betydande paverkan pa Koncerns verksamhet och resultat.

Vidare har pandemiutbrottet av coronaviruset SARS-CoV-2 (vilket orsakar sjukdomen Covid-19) medfort
en paverkan pa Elektas verksamhet och resultat. Pandemiutbrottet har exempelvis medfort att Elekta har
forandrat sina utsikter for rakenskapsaret 2019/20, bland annat mot bakgrund av en negativa paverkan pa
orderingangen. Pandemiutbrottet har &ven orsakat en omfattande nedgang i den allmanna konjunkturen och
den globala tillvaxten (med bland annat minskad sysselséttningsgrad som konsekvens). En sadan nedgang
kan medfora att det blir svarare for privata kunder att f& finansiering samt generellt sett paverka olika
landers framtida halsovardsinvesteringar negativt. Minskade halsovardsinvesteringar kan komma att
ytterligare paverka orderingdngen och Elektas formaga att uppratthalla samma lénsamhet som tidigare. |
vilken utstrackning de makroekonomiska faktorerna och pandemiutbrottet kan komma att paverka Elekta
ar svart att kvantifiera, men utgor enligt Elektas bedémning en risk i forhallande till bolagets verksamhet
och resultat.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS VERKSAMHET

Utveckling av nya medicintekniska produkter

Medicinteknikindustrin karakteriseras av snabba teknologiska férandringar och kontinuerliga framsteg
inom industriell know-how, vilket resulterar i att foretag kontinuerligt lanserar nya produkter och
forbattrade behandlingsmetoder. Framtida teknisk utveckling och kontinuerlig produktutveckling pa
medicinteknikmarknaden kan resultera i att Bolagets produkter blir forldrade eller pa annat sitt inverka pa
Elektas konkurrensformaga. Bolagets framtida framgang ar darfor beroende av Bolagets méjligheter att
anpassa sina produkter efter externa faktorer, diversifiera sin produktportfolj samt utveckla nya produkter
med ett konkurrenskraftigt pris som kan moéta efterfragan fran den foranderliga marknaden och effektivt
bota nya sjukdomar. Om Elekta misslyckas mata marknadens efterfrégan pa nya produkter och forbattrade
behandlingsmetoder skulle detta kunna medfora en vasentlig negativ inverkan pa Elektas verksamhet och
resultat.

Tillvaxt genom forvarv

Elekta har i betydande omfattning véxt genom forvarv. Mojligheten till framtida forvarv beror delvis pa
Bolagets finansiella resurser. Det &r inte sékert att den finansiering Bolaget kan tankas behdva for framtida
forvarv finns tillganglig eller att sddan finansiering endast finns tillganglig pa villkor som medfor att forvarv
blir ekonomiskt oattraktiva eller begransar Bolagets verksamhet. Den 6kade konsolideringen inom det
stralterapeutiska och stralkirurgiska omradet kan ocksa paverka tillgangligheten av lampliga malbolag och
mojligheten att forvarva lampliga foretag pa rimliga villkor. Vidare kan framtida forvarv av Elekta traffas
av restriktioner frdn konkurrensmyndigheter eller andra myndighetsorgan. Om Elekta i framtiden inte



skulle kunna fortsatta att genomfora lyckade forvarv skulle detta kunna ha en betydande negativ inverkan
pa Elektas resultat och finansiella stallning.

Forvarv av nya verksamheter innebar ocksa risker pé grund av svarigheter att integrera olika verksamheter,
personal, teknologi, produkter och IT. | samband med potentiella framtida forvarv kan Elekta adra sig
betydande transaktions-, rekonstruktions- och administrationskostnader. Sadana svarigheter och kostnader
skulle kunna ha en betydande negativ inverkan pa Elektas verksamhet och resultat.

Beroende av externa leverantdrer for vissa kritiska komponenter

Elekta ar beroende av ett begrénsat antal leverantdrer for leverans av vissa kritiska komponenter, vilka
foretradesvis ar lokaliserade i England och Kina. Det finns en risk att sddana leverantérer kan komma att
hoja sina priser eller forandra sina villkor, eller att leveranssvérigheter kan intraffa pd grund av exempelvis
brand, strejk, konkurs eller andra omstandigheter héanforliga till en kontrakterad leverantor. Elektas
mojligheter att leverera i enlighet med sina ataganden &r darfor beroende av omstandigheter som delvis
ligger utanfor Elektas kontroll. Om Elekta tvingas byta ut en kritisk leverantdr, exempelvis mot bakgrund
leverantdrens konkurs. skulle det dessutom kunna leda till betydande kostnader och arbete for att hitta en
ny och lamplig leverantér. Om nagon av Elektas externa leverantorer inte kan leverera nddvandiga och
kritiska komponenter, i tid eller 6ver huvud taget, skulle det ha en vésentlig negativ inverkan pa Elektas
mojligheter att prestera i enlighet med sina taganden.

Beroende av tillracklig sjukvardsbudget och ersattningssystem

Elektas mojligheter att kommersialisera sina produkter &r beroende av dels den inom landet dedikerade
budgeten for sjukvard, dels nivan pa ersattningen som sjukhus och kliniker kan erhalla for olika typer av
behandlingar. Dessa budgetar och erséttningssystem varierar kraftigt mellan olika lander och Elektas
forsaljning & mot bakgrund av detta beroende av att det bade finns offentliga budgetar for halso- och
sjukvardsutgifter samt tillrackliga ersattningsnivaer for privata sjukhus och kliniker.

En svag ekonomisk utveckling och hdg statsskuld kan innebéra att de statliga investeringarna i hdlso- och
sjukvéarden minskar eller annars uteblir samt att privata kunder har svart att finansiera olika typer av
behandlingar. Elekta bedémer att risken kopplad till nivan av dedikerad budget for sjukvard inom ett land
existerar i forhallande till s& gott som samtliga sjukvardssystem globalt, men att den ar av sarskild betydelse
i forhallande till mer resurssvaga och underutvecklade marknader, sdsom delar av Sydamerika, Ostra
Europa, Mellanostern, Afrika, Asien och Stillhavsomradet.

Forandringar i ersattningssystem relaterade till sjukvardsprodukter eller implementeringen av nya regler
kan hindra eller géra det mindre ekonomiskt attraktivt for Elektas kunder att képa Bolagets produkter eller
tjanster, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa Elektas verksamhet och orderingéng. Det finns en
risk att tillracklig ersattning inte kan erhallas for behandlingar dér Bolagets produkter anvénds, att godkanda
ersattningsnivaer inte bibehalls eller att olika betalares eventuella begransningar resulterar i ett lagre pris
eller en begransad efterfragan pa Elektas produkter. Denna risk &r storst i de lander dar andringar i
ersattningsnivaer ar aterkommande, sdsom exempelvis i Nordamerika.

Distributionsrisker

Elekta saljer sina produkter genom en direktforsaljningskar och andra externa forsaljningskanaler. Inom de
marknader dar Elekta ar nédrvarande genom sina egna affarsenheter ar affarsenheterna ansvariga for
marknadsféringen och forséljningen till kunder. Pa andra marknader samarbetar Elekta med ett natverk av
agenter och distributorer. Eftersom Elekta, utéver sin direktforsaljningskar, saljer sina produkter via externa
forsaljningskanaler i flera lander dr Bolagets fortsatta framgang bland annat beroende av Bolagets mojlighet
att fortsatta etablera och underhalla framgangsrika samarbeten med sina externa forséljningskanaler.
Variation i strategi, fordndring av fokus, konkurrenskraftiga produkterbjudanden, potentiella brister i avtal
och &gar- eller ledningsforandringar hos en agent eller distributér kan hindra Bolagets majlighet att
marknadsféra, implementera eller stodja sina produkter hos sdana agenter och distributérer vilket i sin tur
kan skada Bolagets verksamhet. Om Elekta inte lyckas uppratthalla och 6ka forsiljningen fran sin
direktforsaljningskar och sina externa forsaljningskanaler skulle det kunna ha en negativ inverkan pa
Elektas verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Nyckelpersoner

Bolagets formdga att attrahera och behalla kvalificerad personal och ledning ar viktig och har stor betydelse
for koncernens framtida framgéng. Elektas framgéng beror i stor utstrackning pa férmagan att producera
tekniskt avancerad medicinsk utrustning, vilket kraver hogt kvalificerad personal sdsom ingenj6rer



specialiserade inom det medicintekniska omradet samt produktutvecklare for bade hardvara och mjukvara,
men aven hogt kvalificerad personal inom ledning och andra funktioner. Vidare ar utbudet av sadan
nyckelkompetens inom det medicintekniska omradet begransat, vilket kan innebéra att Elekta behdver 6ka
sina loner och ersattningar. Under verksamhetsaret 2019/20 uppgick Koncernens lénekostnader,
ersattningar och sociala avgifter till 4 089 Mkr. | vilken utstrackning Elektas formaga att attrahera
kvalificerad personal kan paverka Elekta ar osékert, men det utgor en risk for en negativ inverkan pa Elektas
verksamhet och resultat.

FINANSIELLA RISKER

Likviditets- och finansieringsrisk

Likviditets- och finansieringsrisk syftar pa risken att inte kunna tacka betalningsataganden pa grund av
otillrackligt med kontanter eller andra likvida medel, eller svérigheter att f& extern finansiering. Tillgang
till finansiering ar en férutsattning for Elektas verksamhet. Elekta hade per den 30 april 2020 en nettoskuld
om 1 632 Mkr. Tillgdngen till finansiering paverkas bland annat av Bolagets finansiella stallning, Elektas
kreditbetyg samt allménna forutsattningar pa bank- och kapitalmarknaden. Om Elekta pa grund av rédande
villkor pa bank- och kapitalmarknaden eller av annan anledning inte kan refinansiera sina existerande
krediter kommer det ha en negativ inverkan pa Elekta likviditet och finansiella stallning. 1 vilken
utstrackning likviditets- och finansieringsrisken kan paverka Elekta ar osakert, men utgor en betydande risk
for Elektas formaga att uppfylla sina betalningsforpliktelser.

Valutarisk

Pa grund av sin internationella verksamhet och struktur har Elekta en betydande exponering mot
valutakursforandringar. Koncernens valutarisker uppstar framfor allt fran valutaexponeringar i
amerikanska dollar, euro, brittiska pund, japanska yen och kinesiska yuan. Koncernens nettointakter uppstar
huvudsakligen i amerikanska dollar, euro och japanska yen medan koncernens nettokostnader till storsta
delen uppstar i svenska kronor, brittiska pund och kinesiska yuan. Vissa koncernbolag har framst intakter
och kostnader i sin funktionella valuta medan andra koncernbolag i stérre omfattning utsatts for valutarisk
da forsaljning till stor del sker i annan valuta 4n den funktionella valutan. Baserat pa intakts-, kostnads- och
valutastrukturen (transaktionsexponering) under rakenskapsaret 2019/20 skulle en generell forandring av
kursen for svenska kronor gentemot évriga valutor med en procentenhet péverka koncernens nettoresultat
och eget kapital med cirka +/— 24 Mkr, exklusive sikringseffekter. Séledes ar Elekta exponerad mot
valutakursrorelser i forhallande till SEK. | vilken utstrackning relativa fordndringar i valutakurser kan
paverka Elekta ar osakert, men kan ha en vasentlig inverkan pa Elektas rorelseresultat, balansrakning och
kassafloden.

Ranterisk

Med réanterisk avses risken att forandringar i rantenivan paverkar Elektas resultat negativt. Elekta tar
vanligtvis upp langfristiga lan till r6rlig eller fast ranta baserat pa radande marknadsvillkor. Elekta ar darfor
exponerat for risker hanforliga till forandringar i marknadsrantorna. Baserat pa balansrakningens struktur
vid utgangen av rakenskapsaret 2019/20 och under antagandet att alla 6vriga variabler &r konstanta skulle
en generell forandring av réantan pa lan och placeringar med en procentenhet paverka koncernens
nettoresultat och eget kapital +/— 1 Mkr, exKklusive sakringseffekter. Resultateffekten forklaras
huvudsakligen av lagre/hogre rantekostnader for upplaning med rérlig ranta. Den 30 april 2020 uppgick
rantebarande skulder till 9 358 Mkr varav 1256 Mkr avsdg finansiell leasing. Den genomsnittliga
rantebindningstiden med hansyn tagen till rantederivat var 1,2 ar och viktad genomsnittlig rantesats var 1,8
procent. Forandringar i rantor till f6ljd av marknadsférandringar eller genom reformering av faststallandet
av referensrantor kan ha en véasentlig paverkar pa Elektas kostnader for finansiering, tillgang till likviditet
och stéllning.

Kreditrisker

Elekta exponeras i den lopande verksamheten for kreditrisker utifran transaktioner med motparter i form
av kunder, leveranttrer och finansiella aktérer. Kreditrisken i en transaktion utgors av risken att motparten
inte uppfyller sina kontraktuella dtaganden ur ett finansiellt perspektiv. Kundfordringar utgér en av de mest
vastenliga posterna i balansrakningen. Vid utgangen av rakenskapsaret 2019/20 uppgick kundfordringar till
3 379 MKkr inklusive avséttningar for forvéntade kundforluster om 198 Mkr. Det finns en risk att Elektas
kunder inte kommer att ha tillrackliga tillgangar eller inte kommer beviljas 1an och darfor inte har rad att
betala Bolagets produkter. Om kunderna inte uppfyller sina skyldigheter och Elekta misslyckas med att fa



betalt for vissa av sina fordringar skulle det kunna fa en vésentlig negativ inverkan pé Elektas verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

Elekta har ocksa vissa finansiella kreditrisker. Finansiella kreditrisker definieras som risken for forlust om
motparter med vilka Bolaget har investerade likvida medel, kortfristiga banktillgodohavanden eller
ingangna finansiella instrument inte uppfyller sina skyldigheter. Exponeringen uppstar dels vid placering
av Overskottslikviditet, dels genom fordringar pa banken som uppstér via derivatinstrument. Om Elektas
motpart vid sddana transaktioner inte uppfyller sina skyldigheter och Elekta misslyckas med att fa betalt
for sin fordran skulle det kunna medféra en véasentlig negativ inverkan pa Elektas verksamhet, resultat och
finansiella stéllning

Risker kopplade till vardet av goodwill och andra immateriella tillgdngar

Goodwill och andra immateriella tillgangar utgor en véasentlig del av Elektas balansomslutning. Per den 30
april 2020 uppgick goodwill till 6 311 Mkr. Det finns en risk att omstandigheter som ligger till grund for
Elektas vérderingar av sin goodwill samt immateriella tillgangar, sasom t.ex. marknadsforutséttningar, kan
komma att &ndras och att det darmed kan komma att krdvas en nedskrivning av goodwill och/eller
immateriella tillgangar. En sddan nedskrivning skulle kunna medfora en negativ inverkan pa Elektas
resultat och finansiella stéllning.

LEGALA OCH REGULATORISKA RISKER

Lagar, forordningar och myndighetsgodkannanden

Elektas verksamhet innefattar verksamhet pa flera olika geografiska marknader runt om i vérlden, vilket
exponerar koncernen for ett stort antal lagar, regler, policys och riktlinjer avseende exempelvis hélso-,
sakerhets- och miljofragor, handelshinder, konkurrens, valutakontroll och leverans av produkter. Som
tillverkare av medicinsk utrustning styrs Elektas verksamhet av de krav och standarder som bestamts av
tillsynsmyndigheter. Regelforandringar kan oka Elektas kostnader och hindra utvecklingen av Elektas
produkter. Regulatoriska processer i olika lander innebdr en risk eftersom dessa processer kan forsena
mojligheten att introducera produkter i dessa l&nder och kan darfér komma att ha en betydande negativ
inverkan pa Bolagets férmaga att generera intékter.

Elekta &r, liksom andra bolag inom samma bransch, beroende av bedémningar och beslut av berdrda
myndigheter, exempelvis Lakemedelsverket och the Food and Drug Administration (FDA) i USA. Sadana
bedémningar innefattar exempelvis produktsikerhet samt tillstand att marknadsféra och silja medicinsk
utrustning. Ansokningar till sddana myndigheter kraver omfattande dokumentation och oférutsedda
omstandigheter kan forsena formagan att introducera produkter, forhindra eller begransa den kommersiella
nyttan och/eller orsaka omfattande kostnader. For att bli certifierad eller bibehalla certifiering for
forsaljning i Europa kréavs vidare att Elekta maste uppfylla kraven for medicinteknisk utrustning avseende
sakerhet och palitlighet i enlighet med Radets direktiv 93/42/EEG om medicintekniska produkter.
Forsening, avsaknad av eller aterkallande av ett godkannande fran en myndighet skulle kunna ha en
betydande negativ inverkan pa Elektas verksamhet och resultat.

Bolaget maste uppfylla rigorosa krav fran internationella regler och produktsékerhetsstandarder. For det
fall exempelvis sékerhetsforeskrifter inte skulle uppfyllas kan detta resultera i forseningar samt stoppade
leveranser av Bolagets produkter och skulle darfor kunna ha en betydande negativ inverkan pa Elektas
verksamhet och formaga att generera intakter.

Produktansvar

Elekta har produktansvar for sina produkter och kan bli féremal for processer angaende pastadd oaktsamhet,
garantibrott, felbehandling eller annat produktansvar som kan fdranleda omfattande krav och
ombudskostnader, detta oavsett om Bolaget slutligen hélls ansvarigt. Omfattningen av risken ar svar att
forutse (per den 30 april 2020 uppgick Elektas kortfristiga avsattningar till 179 Mkr, varav
garantiriskreserver uppgick till 101 Mkr), men sadana kostnader skulle kunna ha en negativ inverkan pa
Elektas resultat och finansiella stallning. Produktansvar &r aktuellt i hela varlden men exponeringen &r
hogre i vissa lander, exempelvis i USA dér nivaerna pa skadestandsbelopp generellt sett ar hoga. Elekta har
forsakringar avseende produktansvar. Det finns dock en risk att Elekta inte kommer att kunna uppratthalla
ett forsakringsskydd pa acceptabla villkor. Det finns dven en risk att framtida krav kommer att Gverstiga
eller falla utanfor Bolagets forsakringsskydd eller att Elektas avséttningar for oforutsedda kostnader inte
kommer att vara tillrackliga for att tacka slutliga kostnader i samband med ett krav. Sddana kostnader skulle
kunna ha en negativ inverkan pa Elektas verksamhet, resultat och finansiella stallning.



Immateriella rattigheter

Elekta utvecklar kontinuerligt nya produkter och tekniska losningar. For att sikra intakterna fran dessa
investeringar ar det av avgdérande betydelse att nya produkter och ny teknik ar skyddade fran olovligt
anvéndande av konkurrenter. Om det & mdjligt och [&mpligt skyddar Elekta sina immateriella réttigheter
genom patent, upphovsratt och varumérkesregistrering. Vidare ar Elekta beroende av know-how och
affarshemligheter som inte kan skyddas immaterialrattsligt.

Elektas verksamhet medfor en risk att Elektas patent, andra immateriella tillgangar eller liknande rattigheter
inte ger Elekta ett tillrackligt skydd eller att Elektas rattigheter inte kan upprétthallas. Det finns ocksa en
risk att nya produkter och ny teknik utvecklas som kringgar eller ersatter Elektas immateriella rattigheter
eller att Elektas konkurrenter utvecklar motsvarande know-how. Dessutom kan tredje part vécka talan om
intrang i immateriella rattigheter eller inleda rattsliga forfaranden som ogiltigforklarar Elektas immateriella
rattigheter. Skulle Elekta anses skyldigt till intrang kan Elekta tvingas att inga licensavtal, betala skadestand
eller begransa sitt produkt- eller tjansteutbud. Vidare finns det en risk att bolag inom koncernen i dagslaget
eller i framtiden kommer att gora intrdng i immateriella réttigheter tillhérandes tredje man. Rattsliga
forfaranden rérande intréng ar bade kostsamma och tidskravande. Eftersom konkurrensen pd marknaden
oOkar, okar aven risken for skadestandskrav kopplade till immateriella rattigheter. Det finns en risk att detta
skulle kunna ha en negativ inverkan pé Elektas verksamhet, resultat och finansiella stallning.

RISKER RELATERADE TILL MTN

MTN &r strukturellt efterstéllda borgenérer till Koncernforetag

Delar av Elektas intakter harror fran olika bolag inom Koncernen. Bolaget ar darfor beroende av 6vriga
Koncernforetag for att kunna erldgga betalningar under MTN. For att Bolaget ska kunna uppfylla
betalningsforpliktelser under MTN fordras det darfor att Koncernféretag har mojlighet att ge lan eller Iimna
utdelning till Bolaget. MTN kommer inte att vara sékerstallda och inget Koncernforetag kommer att ga i
borgen for betalningsforpliktelser under MTN. Elekta och andra koncernféretag kommer dessutom att ha
skulder till andra borgenarer. Om Koncernféretag blir foremal for konkurs kommer dess borgenarer att ha
ratt till full betalning av sina fordringar innan Bolaget, i egenskap av direkt eller indirekt aktiedgare i
Koncernforetaget, har ratt till utbetalning av eventuella resterande medel. Eftersom sddana utdelningar kan
vara nédvandiga for att Elekta ska kunna aterbetala MTN innebar den strukturella efterstallningen en risk
for att fordringshavare inte far betalt for sina fordringar.

Bolaget far stalla sakerhet for annan skuld

I MTN-programmet atar sig Bolaget att inte stalla sakerhet eller lata annan stélla sikerhet for Marknadslan
utgivna av Bolaget. Bolaget ar dock inte forhindrat att stélla sékerhet for annan skuld. Bolaget kan komma
att ta upp ny skuld i form av banklan eller andra lan. Det innebar att det finns en risk for Fordringshavare
att Bolaget upptar skuld eller stéller sakerhet for skuld vilket innebér att de nytillkomna borgenérernas
rattigheter kan komma att prioriteras fore Fordringshavares fordran i handelse av Bolagets obestand.
Eventuella sékerstéallda borgenérer i Bolaget har rétt till betalning ur sékerheterna innan Fordringshavarna.
Fordringshavarna har ingen sakerhet i Bolagets tillgangar och skulle darmed vara oprioriterade borgenarer
i handelse av Bolagets konkurs, vilket medfor en risk att de inte far betalt for sina fordringar.

Benchmarkfoérordningen

Processen for hur EURIBOR, STIBOR och andra referensrantor bestdms har under en langre tid varit ett
omdebatterat &mne, vilket har resulterat i ett antal olika lagstiftningsatgarder. Den 1 januari 2018 tradde
den s.k. benchmarkférordningen (EU nr. 2016/1011) utfardad av EU ikraft vilken reglerar
tillhandahallandet av referensvarden, rapportering av dataunderlag for referensvarden och anvéandningen
av referensvdrden inom EU. Med hénsyn till att férordningen endast har tillimpats under en begréansad
tidsperiod ar dess effekter svara att bedéma men det finns en risk att férordningen kan komma att paverka
hur vissa referensrantor bestdms och utvecklas. Detta kan i sin tur bland annat leda till 6kad volatilitet for
vissa referensrantor. Vidare kan de 6kade administrativa kraven och de dartill relaterade regulatoriska
riskerna leda till att aktorer i mindre utstrdckning vill medverka vid bestdmning av referensréntor eller att
vissa referensrantor upphdr att publiceras. Om det skulle ske for EURIBOR eller STIBOR, vilka kan
tillampas for viss MTN, skulle det kunna fa negativa effekter for en Fordringshavare, exempelvis genom
att paverka en Fordringshavarens avkastning.



RISKER FORENADE MED VISSA RANTEKONSTRUKTIONER AV MTN

MTN med fast ranta

Investeringar i MTN med fast rdnta innebér en risk for att marknadsvardet for MTN kan paverkas negativt
vid forandringar av den allménna rantenivan. Exempelvis riskerar marknadsvardet hos MTN med fast ranta
att sjunka om marknadsrantorna stiger, eftersom marknadsvérdet pA MTN som loper med fast ranta tenderar
att utvecklas i inverterad riktning till rddande marknadsréantor. Darav kan investerare i MTN som léper med
fast ranta forlora en del av sin investering. Langre I6ptid pa vardepappren innebar typiskt satt hogre risk
och en hojning av den allménna rantenivan generellt innebar darfor att MTN kan minska i varde. Vardet pa
MTN &ar med anledning av ovan beskrivna koppling till marknadsréntornas utveckling till stor del beroende
av forandringar i den allmanna rantenivan, vilket utgor en risk eftersom den allmanna rantenivan i viss
utstrackning kan vara svar att forutsaga over tid.

MTN utan ranta (nollkupongslan)

MTN kan ges ut utan ranta till dver- eller underkurs eller till nominellt belopp. For sddana MTN galler att
ingen réanta betalas ut under loptiden och att investeraren endast erhaller nominellt belopp i slutet av
I6ptiden. Priset pA MTN utan ranta ar det diskonterade vérdet av det nominella beloppet som erhalls pa
aterbetalningsdagen och marknadsrantan ar en komponent som avgor vilken diskonteringsfaktor som ska
anvandas. Marknadsrantan kommer darfor normalt vara styrande for vardet pA MTN utan ranta och hojda
marknadsrantor kommer normalt att paverka marknadsvérdet for MTN negativt.

MTN kopplade till realréanta

Vid investeringar i MTN kopplade till realranta ar avkastningen, och ibland ocksa aterbetalningen av
nominellt belopp, beroende av relevant index. Vardet pd en MTN med realranta kommer att paverkas av
forandringar i relevant index. Detta kan ske bade under loptiden och pa forfallodagen. Fordringshavares
rétt till avkastning forsdémras darmed om relevant index utvecklas negativt.



Produktbeskrivning

Nedan féljer en beskrivning av vanliga konstruktioner och termer som férekommer vid utgivande av Lan
under MTN-programmet. Konstruktionen av varje Lan framgar av tillimpliga Slutliga Villkor som ska
lasas tillsammans med de Allménna Villkoren.

RANTEKONSTRUKTIONER

Fast ranta
Om inte annat framgar av tillampliga Slutliga Villkor I6per ett Ldn med fast ranta med ranta enligt
Réntesatsen fran (men exklusive) Startdag Fér Rénteberéakning till (och inklusive) Aterbetalningsdagen.
Ranta som upplupit under en ranteperiod erlaggs i efterskott pa respektive Ranteforfallodag och berdknas
pa 30/360-dagarshasis. Rantan berdknas pad Valéren om inte annat framgér av de tillampliga Slutliga
Villkoren.

Rorlig ranta — FRN (Floating Rate Notes)

Rantesatsen for ett Lan med rorlig ranta bestar av en Réantebas och en Rantebasmarginal och I6per med
ranta frdn (men exklusive) Startdag Fér Rénteberakning till (och inklusive) Aterbetalningsdagen.
Rantesatsen for varje Rénteperiod berdknas av  Administrerande Institut pd respektive
Réantebestdmningsdag och utgdrs av Réntebasen med tilldgg av Rantebasmarginalen for samma period.

Rantan som upplupit under en Réanteperiod erlaggs i efterskott pa respektive Ranteforfallodag och berdknas
enligt Faktiskt/360.

Réntebasen for MTN i SEK &ar STIBOR och Réantebasen for MTN i EUR & EURIBOR.

Bade STIBOR och EURIBOR utgor referensvarden enligt forordning (EU) 2016/1011 (den s.k.
benchmarkforordningen). Referensvardena tillhandahalls av Financial Benchmarks Sweden AB (STIBOR)
och European Money Market Institute (EURIBOR). Financial Benchmarks Sweden AB ingar per detta
Grundprospekts datum inte i det register som hélls av den europeiska vardepappersmyndigheten ESMA i
enlighet med artikel 36 i ovan namnda forordning. Savitt Bolaget kanner till vid tidpunkten for
godkannandet av Grundprospektet ar évergangsbestammelserna i artikel 51 i benchmarkforordningen
tillampliga. Enligt dessa bestdammelser behdver Financial Benchmarks Sweden AB annu inte anséka om
auktorisation eller registrering. European Money Market Institute ar registrerat i sédant register.

”STIBOR” ar:

(a) den arliga rantesats som omkring kl. 11.00 aktuell dag anges pa
Nasdaq Stockholms hemsida for STIBOR fixing (eller p& sadan
annan hemsida som ersétter denna) for depositioner i Svenska
Kronor under en period jamforbar med den relevanta
Ranteperioden;

(o) om ingen sadan rantesats anges for den relevanta Ranteperioden
enligt punkten (a), medelvardet (avrundat uppat till fyra decimaler)
av de rantesatser som de Svenska Referensbankerna (eller sddana
ersattande banker som utses av Administrerande Institut) anger till
Administrerande Institut pd dennes begéran for depositioner av
SEK 100.000.000 for den relevanta Rénteperioden; eller

(c) om ingen réntesats anges enligt punkten (a) och endast en eller
ingen kvotering ges under punkten (b), den réntesats som enligt
Administrerande Instituts skéliga uppskattning bast motsvarar
rantesatsen  for  depositioner i Svenska  Kronor pa
internbankmarknaden i  Stockholm  fér den relevanta
Ranteperioden.

”EURIBOR” ar:
(@) den arliga rantesats som omkring kl. 11.00 pé aktuell dag anges pé

Reuters sida EURIBORO1 (eller genom s&dant annat system eller
pé sddan annan sida som ersatter nimnda system respektive sida)
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for lan eller depositioner i Euro under en period jamforbar med den
relevanta Ranteperioden;

(o) om ingen sadan rantesats anges for den relevanta Ranteperioden
enligt punkten (a), medelvérdet (avrundat uppét till fyra decimaler)
av de réntesatser som Europeiska Referenshbanker anger ftill
Administrerande Institut pd dennes begéran for depositioner av
EUR 10.000.000 for den relevanta Réanteperioden; eller

(c) om ingen réantesats anges enligt punkten (a) och endast en eller
ingen kvotering ges under punkten (b), den rdntesats som enligt
Administrerande Instituts skaliga uppskattning bést motsvarar
rantesatsen for depositioner i Euro hos affarsbanker for den
relevanta Ranteperioden.

Nollkupong
Lan med nollkupong I6per utan ranta.

Realréanta

Om inte annat framgar av tillampliga Slutliga Villkor l6per ett Lan med realrdnta med inflationsskyddad
ranta fran (men exklusive) Startdag fér Rénteberakning till (och inklusive) Aterbetalningsdagen. For varje
Rénteperiod faststalls ett inflationsskyddat rantebelopp och, om tillampligt, p& Aterbetalningsdagen ett
inflationsskyddat Ianebelopp som beraknas i enlighet med tillampliga Slutliga Villkor. Fast ranta med dess
Réntesats samt rorlig ranta med dess Réntebas och Réntebasmarginal berdknas pa satt som anges ovan
under rubrikerna ”Fast ranta” respektive ”Rorlig rénta (Floating Rate Notes)”.

DAGBERAKNING
For Lan under MTN-programmet kan féljande konventioner for dagberakning av ranta anvandas.

30/360 ska beraknas pa ett &r med 360 dagar bestdende av tolv manader med
vardera 30 dagar och vid bruten ménad det faktiska antalet dagar som
I6pt i manade

ska berdknas pa det faktiska antalet dagar i den relevanta perioden
dividerat med 360

ATERBETALNING AV KAPITALBELOPP OCH BETALNING AV RANTA

Lan forfaller till betalning med dess Lanebelopp p& den relevanta Aterbetalningsdagen. Infaller
Aterbetalningsdagen pa dag som inte &r Bankdag aterbetalas Lanet forst féljande Bankdag. Eventuell Rénta
erlaggs pa den aktuella Ranteforfallodagen. Betalning av Lanebelopp och ranta ska ske i den valuta i vilket
Lénet upptagits till den som ar p& Avstiamningsdagen fore respektive forfallodag eller till sddan annan
person som &r registrerad hos Euroclear Sweden som berattigad att erhalla sddan betalning.

Faktiskt/360

Fordringshavares rétt till fortida inlgsen vid &garférandring

Envar Fordringshavare har rétt att begéra aterkop av alla, eller vissa, av MTN som innehas av denne, om
(a) aktierna i Bolaget upphor att vara upptagna till handel p& den Reglerade Marknaden vid Nasdag
Stockholm eller (b) en hdndelse, eller serie av handelser intraffar som leder till att en fysisk eller juridisk
person, sjalv eller tillsammans med sddan narstéende som avses i lag (2006:451) om offentliga
uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden direkt eller indirekt, vid ndgon tidpunkt (i) forvarvar mer an 50
procent av aktierna eller résterna i Bolaget, (ii) genom avtal eller pa annat sitt sjalv (eller tillsammans med
sadan narstaende som ovan namnts) har mojlighet att utse en majoritet av Bolagets styrelseledamoter; eller
(iii) genom avtal, rostratt eller pd annat satt ensam (eller tillsammans med sadan nérstaende som ovan
namnts) har mojlighet att bestimma innehallet i véasentliga affarsmassiga beslut i Bolaget.

Uppsagning av 1an

Administrerande Institut ska (i) om sa begars skriftligen av Fordringshavare som vid tidpunkten for begaran
representerar minst en tiondel av Lanebelopp under relevant Lén (begaran om uppsagning kan endast goras
av Fordringshavare som ensam representerar en tiondel av Lanebelopp eller av Fordringshavare som
gemensamt representerar en tiondel av Lanebelopp vid aktuell Bankdag och Fordringshavare ska vid
begdran forete bevis om att denne &r Fordringshavare aktuell Bankdag); eller (ii) om s& beslutas av
Fordringshavarna under ett Lan p& Fordringshavarmote, skriftligen forklara relevant Lan tillsammans med
ranta (om néagon) forfallet till betalning omedelbart eller vid den tidpunkt Administrerande Institut eller
Fordringshavarmatet (sdsom tillampligt) beslutar, om:



(@)

(b)

(©

(d)

(e)

)
(9)

(h)
(M)

0)

Bolaget inte i ratt tid erlagger forfallet kapital- eller rantebelopp avseende nagot Lén
under detta MTN-program, savida inte drojsmalet:

Q) ar en foljd av tekniskt eller administrativt fel; och
(i) inte varar langre an tre (3) Bankdagar;

Bolaget i nagot annat avseende &n som anges i (a) ovan inte fullgér sina forpliktelser
enligt Lanevillkoren avseende relevant Lan, under forutsattning att:

() rattelse &r mojlig; och

(i) Bolaget skriftligen uppmanats av Administrerande Institut att vidta rattelse
och réttelse inte skett inom tio (10) Bankdagar;

(i) Koncernforetag inte i ratt tid eller inom tillamplig uppskovsperiod erlagger
betalning avseende annat 1&n och lanet ifrdga pa grund darav sagts upp, eller kunnat
ségas upp, till betalning i fortid eller, om uppséagningsbestammelse saknas eller den
uteblivna betalningen skulle utgéra slutbetalning, om betalningsdréjsmalet varar tio
(10) Bankdagar, allt under forutsattning att summan av utestdende skuld under de lan
som berdrs uppgar till minst SEK 150.000.000, eller

(i) annat l1an till Koncernforetag forklaras uppsagt till betalning i fortid till foljd av
en uppsagningsgrund (oavsett karaktar), under forutsattning att summan av forfallna
skulder under sadana uppsagda lan uppgar till minst SEK 150.000.000;

Koncernforetag inte inom femton (15) Bankdagar efter den dag da det
Koncernforetaget mottagit beréttigat krav infriar borgen eller garanti som det
Koncernforetaget stéallt for annans forpliktelse, under forutsattning att summan av
berattigade krav som inte infriats inom sadan tid uppgér till minst SEK 150.000.000;

for verksamheten vésentliga tillgdngar som 4gs av ett Vasentligt Koncernforetag
utméts eller blir foremal for liknande utlandskt forfarande och sédan utmatning eller
liknande utlidndskt forfarande inte undanréjs inom tjugo (20) Bankdagar fran dagen
for utmatningsbeslutet eller beslutet om sadant liknande utlandskt forfarande;

Vésentligt Koncernforetag staller in sina betalningar;

Vasentligt  Koncernforetag anséker om eller medger anstkan om
foretagsrekonstruktion eller liknande férfarande;

Vasentligt Koncernforetag forsatts i konkurs;

beslut fattas om att Bolaget ska tréda i likvidation eller att VVasentligt Koncernforetag
savida inte, betraffande Vasentligt Koncernforetag, likvidationen ar frivillig och inte
foranleds av sadant Vasentligt Koncernféretags obestand; eller

Bolagets styrelse upprattar fusionsplan enligt vilken Bolaget ar éverlatande bolag
eller dar Vasentligt Koncernforetag &r 6verlatande bolag i forhallande till ett bolag
utanfér Koncernen om, for det fall ett Vasentligt Koncernforetag ar Gverlatande
bolag, det paverkar Bolagets formaga att fullgéra sina forpliktelser gentemot
Fordringshavarna.

Begreppet ”lan” respektive “forpliktelse” i punkterna (c) och (d) ovan omfattar dven kredit i rakning
samt belopp som inte erhallits som lan men som ska erlaggas pa grund av skuldebrev uppenbarligen
avsett for allmén omsattning.
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Forsakran betraffande Grundprospektet

Bolaget ansvarar for Grundprospektets innehall. Enligt Bolagets kannedom Gverensstammer den
information som ges i Grundprospektet med sakférhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna
paverka dess innebord har utelamnats. |1 den omfattning som féljer av lag ansvarar aven styrelsen i Bolaget
for innehallet i detta Grundprospekt och enligt styrelsens kannedom Gverensstammer Grundprospektet med
sakforhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess innebdrd har utelamnats.
Information som kommer fran tredje part har atergivits korrekt och savitt Bolaget kanner till och kan utréna
av information som offentliggjorts har inga sakforhallanden utelamnats som skulle gora den étergivna
informationen felaktig eller vilseledande.

Som del av detta Grundprospekt ingdr aven de handlingar som inférlivas i Grundprospektet genom
hénvisning. Utdver detta ska dvriga tilldagg som Bolaget kan komma att géra samt Slutliga Villkor for
genomférd emission lasas som en del av detta Grundprospekt.

Bolaget svarar for Grundprospektets innehall dven da finansiella mellanhéander éterforsaljer eller slutligen
placerar vardepapper, under forutsattning att de finansiella mellanhanderna erhallit samtycke till att nyttja
Grundprospektet.



Allméanna villkor

Féljande allménna villkor (Allmanna Villkor”) ska gilla for 1an som Elekta AB (publ) (org. nr 556170-
4015) (’Bolaget”) emitterar pa kapitalmarknaden under avtal som ingatts den 4 mars 2015 mellan Bolaget
och Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial och Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) om MTN-
program ("MTN-program”) genom att utge obligationer med varierande 16ptider, dock ldgst ett ar, s.k.
Medium Term Notes.

1.

11

DEFINITIONER
Utover ovan gjorda definitioner ska féljande bendmningar ha den inneb&drd som anges nedan.

”Administrerande Institut” vilket anges i Slutliga villkor, &r (i) om Lan utgivits genom tvé
eller flera Utgivande Institut, det Utgivande Institut som utsetts av Bolaget att ansvara for vissa
administrativa uppgifter betraffande Lanet och (ii) om Lan utgivits genom endast ett Utgivande
Institut, det Utgivande Institutet;

”Avstdmningsdag” dr den femte Bankdagen fore (eller annan Bankdag fore den relevanta
dagen som generellt kan komma att tillimpas pa den svenska obligationsmarknaden) (i)
forfallodag for ranta eller kapitalbelopp enligt Lanevillkoren, (ii) annan dag da betalning ska
ske till Fordringshavare, (iii) dagen for Fordringshavarmoéte, (iv) avsdndande av meddelande,
eller (v) annan relevant dag;

”Bankdag” dr dag som inte dr sondag eller annan allmén helgdag i Sverige eller som
betraffande betalning av skuldebrev inte ar likstalld med allméan helgdag i Sverige. Loérdagar,
midsommarafton, julafton och nyarsafton ska for denna definition anses vara likstallda med
allmén helgdag;

”Dagberakningsmetod” dr vid berdkningen av ett belopp for viss berdkningsperiod, den
berdkningsgrund som anges i Slutliga Villkor, och ska beréknas enligt féljande;

() ”30/360” ska beriknas pa ett ar med 360 dagar bestdende av tolv manader med
vardera 30 dagar och vid bruten manad det faktiska antalet dagar som 16pt i manaden;
eller

(b) ”Faktiskt/360” ska beriknas pé det faktiska antalet dagar i den relevanta perioden

dividerat med 360;

”Emissionsinstitut” &r Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial och Skandinaviska
Enskilda Banken AB (publ), samt varje annat emissionsinstitut som av Euroclear Sweden
erhallit sarskilt tillstand att hantera och registrera emissioner i VPC-systemet och som ansluter
sig till detta MTN-program, dock endast s& lange sadant institut inte avtratt som
emissionsinstitut;

”Europeiska Referensbanker” ar en grupp om fyra storre affarsbanker, om mgjligt, som vid
aktuell tidpunkt kvoterar EURIBOR och som utses av Administrerande Institut;

"EURIBOR?” r:

@) den érliga rantesats som omkring kl. 11.00 pa aktuell dag anges pa Reuters sida
EURIBOROL1 (eller genom sadant annat system eller pa sddan annan sida som ersatter
namnda system respektive sida) for lan eller depositioner i Euro under en period
jamforbar med den relevanta Rénteperioden; eller

(b) om ingen sadan rintesats anges for den relevanta Ranteperioden enligt punkten (a),
medelvérdet (avrundat uppat till fyra decimaler) av de rintesatser som Europeiska



Referensbanker anger till Administrerande Institut pa dennes begaran for depositioner
av EUR 10.000.000 for den relevanta Ranteperioden; eller

(c) om ingen réntesats anges enligt punkten (a) och endast en eller ingen kvotering ges
under punkten (b), den rantesats som enligt Administrerande Instituts skéliga
uppskattning bast motsvarar rantesatsen for depositioner i Euro hos afférsbanker for
den relevanta Rénteperioden.

”Euro” och "EUR” &r den valuta som anvinds av de deltagande medlemsstaterna i enlighet
med den Europeiska Unionens regelverk for den Ekonomiska och Monetéra Unionen (EMU);

”Euroclear Sweden” ar Euroclear Sweden AB (org. nr. 556112-8074);

”Fordringshavare” ir den som ir antecknad pd VP-konto som direktregistrerad agare eller
forvaltare av MTN;

”Fordringshavarmoéte” ar ett mote med Fordringshavarna i enlighet med avsnitt 12
(Fordringshavarméte);

”Justerat Lanebelopp” 4r det sammanlagda utestdende Lanebeloppet av MTN avseende visst
Lan med avdrag for MTN som dgs av ett Koncernforetag, oavsett om sadant Koncernforetag
ar direktregistrerat som agare av sadan MTN;

”Koncernen” ar den koncern i vilken Bolaget d&r moderbolag (med begreppen koncern och
moderbolag avses vad som anges i Aktiebolagslag (2005:551));

”Koncernféretag” ér varje juridisk person som ingér i Koncernen;

”Kontoférande Institut” &r bank eller annan som har medgivits rétt att vara kontoférande
institut enligt lag (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument och hos vilken
Fordringshavare 6ppnat VP-konto avseende MTN;

”KPI” konsumentprisindex eller — om konsumentprisindex har upphort att faststallas eller
offentliggdras — motsvarande index avseende konsumentpriserna i Sverige som faststéllts eller
offentliggjorts av Statistiska centralbyran eller det organ som i dess stalle faststéller eller
offentliggor sadant index. Vid byte av indexserie ska nytt index raknas om till den indexserie
pa vilken Basindex grundas;

”Ledarbank” dr Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) eller annat Emissionsinstitut som
Bolaget kan komma att utse;

”Likviddag” ir vilket anges i Slutliga Villkor, den dag da emissionslikviden for MTN ska
betalas;

”LAn” 4r varje 1an av viss serie, omfattande en eller flera MTN, som Bolaget upptar under
detta MTN-program;

’Lanebelopp” ir det sammanlagda nominella belopp av utestdende MTN avseende visst Lan;

”Lanevillkor” for visst Lan, dr dessa Allménna Villkor samt de Slutliga Villkoren for sadant
Lan;

”Marknadslan” #r 14n mot utgivande av certifikat, obligationer eller andra virdepapper
(inklusive 1an under MTN- eller annat marknadslaneprogram), som séljs, formedlas eller
placeras i organiserad form och vilka ar eller kan bli foremal for handel pa Reglerad Marknad;



”MTN?” &r en ensidig skuldférbindelse som registrerats enligt lag (1998:1479) om kontoforing
av finansiella instrument och utgér del av Lan som utgivits av Bolaget under detta MTN-
program;

”Reglerad Marknad” ir en reglerad marknad sasom definieras i lag (2007:528) om
vardepappersmarknaden;

”Slutliga Villkor” &r de slutliga villkor vilka uppréttas for ett visst Lan under detta MTN-
program i enlighet med Bilaga 1 (Mall for Slutliga Villkor);

»Startdag For Ranteberakning” ir vilket anges i Slutliga Villkor, den dag fran vilken ranta
(i forekommande fall) ska borja 16pa;

”STIBOR” ér:

() den arliga rantesats som omkring kl. 11.00 p& aktuell dag anges pd NASDAQ OMX
hemsida for STIBOR fixing (eller pa sddan annan hemsida som ersatter denna) for
depositioner i Svenska Kronor under en period jamforbar med den relevanta
Rénteperioden; eller

(b) om ingen sadan rantesats anges for den relevanta Ranteperioden enligt punkten (a),
medelvérdet (avrundat uppat till fyra decimaler) av de rantesatser som de Svenska
Referensbankerna (eller sddana ersattande banker som utses av Administrerande
Institut) anger till Administrerande Institut pa dennes begéran for depositioner av
SEK 100.000.000 for den relevanta Ranteperioden; eller

(c) om ingen réntesats anges enligt punkten (a) och endast en eller ingen kvotering ges
under punkten (b), den rantesats som enligt Administrerande Instituts skaliga
uppskattning bast motsvarar rantesatsen for depositioner i Svenska Kronor pa
internbankmarknaden i Stockholm fér den relevanta Rénteperioden.

”Svenska Kronor” och ”SEK” dr den officiella valutan i Sverige;

”Svenska Referensbanker” &r en grupp om fyra affarsbanker, om méjligt, omfattande i forsta
hand de Emissionsinstituten som vid var tid ar utsedda under detta MTN-program och i andra
hand ytterligare, av Administrerande Institut utvalda, referensbanker som vid aktuell tidpunkt
kvoterar STIBOR,;

”Utgivande Institut” &r, vilket anges i Slutliga Villkor, det eller de Emissionsinstitut under
detta MTN-program varigenom ett visst Lan har utgivits;

”Valor” dr, enligt Slutliga Villkor, nominellt belopp for varje MTN;

”VP-konto” ar det vardepapperskonto hos Euroclear Sweden enligt lag (1998:1479) om
kontoféring av finansiella instrument i vilket (i) en &gare av ett vardepapper ar direktregistrerad
som &gare av vardepapper eller (ii) en &gares innehav av vérdepapper ar forvaltarregisterat i
en forvaltares namn;
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”Vasentligt Koncernforetag” ér (a) Bolaget och (b) varje Koncernféretag vars:

0) totala tillgdngar utgér minst tio (10) procent av Koncernens totala konsoliderade
tillgangar, i enlighet med senast publicerade arsredovisning;

(ii) resultat fore rénta och skatt utgdr minst tio (10) procent av Koncernens konsoliderade
resultat fore ranta och skatt, i enlighet med senast publicerade arsredovisning; eller

(iii) totala omséttning utgér minst tio (10) procent av Koncernens konsoliderade
omséttning, i enlighet med senast publicerade arsredovisning;

»Aterbetalningsdag” ir, vilket anges i Slutliga Villkor, dag d& MTN ska aterbetalas; samt
»Aterkdpsdag” ir den dag som angivits enligt punkt 9.2.

Vid berakningen av huruvida en grans beskriven i Svenska Kronor har blivit uppnadd eller
overskriden ska ett belopp i annan valuta beraknas utifran den véaxlingskurs som gallde
Bankdagen narmast fore den relevanta tidpunkten och som publiceras pd Reuters sida
”SEKFIX=" (eller genom s&dant annat system eller pd sidan annan sida som ersatter namnda
system respektive sida) eller, om sadan kurs inte publiceras, enligt den kurs for Svenska Kronor
mot den aktuella valutan pad namnda dag som publiceras av Riksbanken pa sin hemsida
(www.riksbank.se).

Yiterligare definitioner sdsom Basindex, Rantekonstruktion, Raéntesats, Rantebas,
Réntebasmarginal, Ré&ntebestdmningsdag, Réanteférfallodag/ar, Rénteperiod, Inflationsskyddat
Réntebelopp, Inflationsskyddat Lanebelopp, Officiellt Index, Basindex, Realranteindex,
Referensobligation, Slutindex och Valuta aterfinns (i forekommande fall) i Slutliga Villkor.
De definitioner som aterfinns i dessa Allmanna Villkor ska tillampas ocksa for Slutliga Villkor.
UPPTAGANDE AV MTN

Under detta MTN-program far Bolaget ge ut MTN i Svenska Kronor eller Euro med en loptid

pa lagst ett &r. Under ett Lan kan MTN ges ut i ytterligare trancher utan godkéannande fran
Fordringshavare under forutsattning att villkoren for sddana trancher ar identiska forutom
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Likviddag, Lanebelopp, Pris per MTN, Utgivande Institut eller dartill horande relevanta
villkor.

Genom att teckna sig for MTN godkanner varje initial Fordringshavare att dess MTN ska ha
de rattigheter och vara villkorade av de villkor som féljer av Lanevillkoren. Genom att forvarva
MTN bekréaftar varje ny Fordringshavare sadant godkénnande.

Bolaget atar sig att gora betalningar avseende utgivna MTN och &ven i 6vrigt folja
Lanevillkoren for de MTN som tas upp under detta MTN-program.

Onskar Bolaget ge ut MTN under detta MTN-program ska Bolaget ingé sérskilt avtal for detta
andamal med ett eller flera Emissionsinstitut vilka ska vara Utgivande Institut for sadant Lan.

REGISTRERING AV MTN

MTN utges i dematerialiserad form, varfor inga fysiska vardepapper kommer att utférdas.
MTN ska for Fordringshavares rikning registreras pd VP-konto. Begaran om viss
registreringsatgard avseende MTN ska riktas till Kontoférande Institut.

Den som pa grund av uppdrag, pantsattning, bestimmelserna i foraldrabalken, villkor i
testamente eller gavobrev eller annars forvarvat rétt att ta emot betalning under en MTN ska
lata registrera sin ratt for att erhalla betalning.

Administrerande Institut har ratt att erhalla information fran Euroclear Sweden om innehallet
i dess avstdmningsregister for MTN i syfte att kunna fullgéra sina uppgifter i enlighet med
avsnitt 11 och 12.

RATT ATT AGERA FOR FORDRINGSHAVARE

Om annan an Fordringshavare onskar utdva Fordringshavares réttigheter under Lanevillkoren
eller rosta p& Fordringshavarmote, ska sédan person kunna uppvisa fullmakt eller annan
behorighetshandling utfardad av Fordringshavaren eller en kedja av sadana fullmakter
och/eller behérighetshandlingar fran Fordringshavaren.

Fordringshavare, eller annan person som utévar Fordringshavares rattigheter enligt punkt 4.1
ovan, kan befullmaktiga en eller flera personer att representera Fordringshavaren avseende
vissa eller samtliga MTN som innehas av Fordringshavaren. Envar sadan befullméaktigad
person far agera sjalvstandigt.

BETALNINGAR

Betalning avseende MTN utgivna i Svenska Kronor ska ske i Svenska Kronor och avseende
MTN utgivna i Euro ska ske i Euro.

Betalningar avseende MTN ska goras till den som &r registrerad som Fordringshavare pé
Avstamningsdagen for respektive forfallodag eller till sidan annan person som ar registrerad
hos Euroclear Sweden som berattigad att erhalla sddan betalning.

Har Fordringshavaren genom Kontoférande Institut I3tit registrera att kapitalbelopp respektive
ranta ska insittas pa visst bankkonto, sker insattning genom Euroclear Swedens forsorg pé
respektive forfallodag. | annat fall Gversidnder Euroclear Sweden beloppet pé respektive
forfallodag till Fordringshavaren pa dennes, hos Euroclear Sweden pa Avstamningsdagen
registrerade, adress.

Skulle Euroclear Sweden pa grund av dréjsmal fran Bolagets sida eller pa grund av annat
hinder inte kunna utbetala belopp enligt vad nyss sagts, ska Bolaget tillse att beloppet utbetalas
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5.6

6.1

6.2

genom Euroclear Swedens forsorg sa snart hindret upphort till den som pa Avstamningsdagen
var Fordringshavare.

Om Bolaget ej kan fullgora betalningsforpliktelse genom Euroclear Sweden pa grund av hinder
for Euroclear Sweden ska Bolaget ha rétt att skjuta upp betalningsforpliktelsen tills dess
hindret har upphort. | sddant fall ska ranta utga enligt punkt 7.2.

Visar det sig att den som tillstéllts belopp i enlighet med detta avsnitt 5 saknade rétt att mottaga
detta, ska Bolaget respektive Euroclear Sweden likval anses ha fullgjort sina ifragavarande
skyldigheter. Detta géller dock ej om Bolaget respektive Euroclear Sweden hade kdnnedom
om att beloppet kom i oratta hénder eller inte varit normalt aktsam.

RANTA
Ranta pa visst Lan beraknas och utgar (i forekommande fall) i enlighet med Lanevillkoren.

I Slutliga Villkor ska relevant Réntekonstruktion anges enligt nagot av foljande alternativ eller
kombination darav:

@) Fast Rénta

Om Lan, enligt Slutliga Villkor, &r specificerat som Lan med Fast Ranta ska Lanet
I6pa med ranta enligt Rantesatsen fran (exklusive) Startdag For Ranteberakning till
och med (inklusive) Aterbetalningsdagen.

Ranta som upplupit under en Ranteperiod erlaggs i efterskott pa respektive
Ranteforfallodag och berdknas enligt den Dagberékningsmetod som anges i Slutliga
Villkor.

(b) Rorlig Rénta

Om Lén, enligt Slutliga Villkor, ar specificerat som Lan med Rorlig Ranta ska Lanet
I6pa med ranta fran (exklusive) Startdag For Ranteberakning till och med (inklusive)
Aterbetalningsdagen. Réntesatsen for respektive Rénteperiod faststdlls av
Administrerande Institut pa respektive Rantebestamningsdag och utgérs av
Réntebasen med tilldgg av Réntebasmarginalen for samma period.

Kan Réantesats inte bestimmas pa Rantebestamningsdagen pa grund av sadant hinder
som avses i punkt 16.1 ska Lanet fortsatta att [6pa med den rantesats som gallde for
den narmast forutvarande Ranteperioden. S& snart hindret upphort ska
Administrerande Institut berdkna ny Rantesats att galla fran den andra Bankdagen
efter dagen for beraknandet till utgangen av den da Iépande Ranteperioden.

Ranta som upplupit under en Ranteperiod erlaggs i efterskott pad respektive
Ranteforfallodag och berdknas enligt den Dagberékningsmetod som anges i Slutliga
Villkor.

(c) Realrénta

Om Lan, enligt Slutliga Villkor, ar specificerat som Lan med Realranta ska Lanet
I6pa med Inflationsskyddat Rantebelopp frdn (men exklusive) Startdag for
Rénteberdkning till (och inklusive) Aterbetalningsdagen. Inflationsskyddat
Rantebelopp bestdr av Réantesatsen (vid fast ranta) respektive Rantebasen och
Rantebasmarginalen (vid rorlig ranta) vilka berdknas pa det satt som specificeras i
punkt 6.2(a) respektive (b) ovan och multipliceras med ett tal i enlighet med den kvot
som beréknats genom att multiplicera Réntesatsen (vid fast rénta) respektive
Réantebasen och Rantebasmarginalen (vid rérlig ranta) dels med Léanebelopp och dels
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6.3

6.4

6.5

7.1

7.2

8.1

med en faktor som motsvarar kvoten mellan Realrdnteindex och Basindex.
Administrerande Institut faststaller Inflationsskyddad Rénta.

Kan Inflationsskyddat Rantebelopp inte bestimmas pa Rantebestamningsdagen pa
grund av sadant hinder som avses i punkt 16.1 ska Lanet fortsatta att 16pa med den
rantesats som gallde for den narmast forutvarande Rénteperioden. S& snart hindret
upphort ska Administrerande Institut berékna nytt Inflationsskyddat Rantebelopp att
galla fran den andra Bankdagen efter dagen for beraknandet till utgangen av den da
I6pande Rénteperioden.

(d) Nollkupongslan

Om Lan, enligt Slutliga Villkor, &r specificerat som Nollkupongslan ska Lanet I6pa
utan ranta.

Ranta (i forekommande fall) erldaggs pé aktuell Ranteforfallodag.

Infaller Ranteforfallodag for Lan med Fast Rénta eller Realranta pé dag som inte ar Bankdag
utbetalas ranta forst foljande Bankdag. Rénta berdknas och utgar dock endast till och med
Rénteforfallodagen.

Infaller Ranteforfallodag for Lan med Rorlig Ranta eller Realrénta pa dag som inte dr Bankdag
ska som Ranteforfallodag istallet anses narmast paféljande Bankdag forutsatt att sadan
Bankdag inte infaller i en ny kalendermanad, i vilket fall Ranteforfallodagen ska anses vara
foregdende Bankdag.

DROJSMALSRANTA

Vid betalningsdréjsmal utgér dréjsmalsranta pé det forfallna beloppet fran forfallodagen till
och med den dag da betalning erlaggs efter en rantesats som motsvarar genomsnittet av en
veckas STIBOR for MTN utgivna i Svenska Kronor respektive EURIBOR for MTN utgivna i
Euro under den tid dréjsmalet varar, med tillagg av tva procentenheter. STIBOR respektive
EURIBOR ska dérvid avldsas den forsta Bankdagen i varje kalendervecka under vilket
drojsmalet varar. Dréjsmalsranta enligt denna punkt 7.1 for MTN som l6per med ranta ska
dock aldrig utga efter lagre rantesats &n som motsvarar den som gallde for aktuellt MTN pa
forfallodagen i fraga med tilldgg av tva procentenheter. Drojsmalsranta ska inte kapitaliseras.

Beror dréjsmalet pa hinder for Emissionsinstituten eller Euroclear Sweden utgar
drojsmalsranta efter en rantesats motsvarande (i) for MTN som l6per med ranta, den rantesats
som géllde for aktuellt MTN pa forfallodagen ifraga eller (ii) for MTN som I6per utan ranta,
genomsnittet av en veckas STIBOR respektive EURIBOR under den tid dréjsmalet varar
(varvid STIBOR respektive EURIBOR ska avladsas den forsta Bankdagen i varje
kalendervecka under den tid drojsmalet varar).

ATERBETALNING OCH ATERKOP

MTN forfaller till betalning med dess (i) Lanebelopp eller (i) med Inflationsskyddat
Lanebelopp, sdsom tillampligt enligt relevanta Slutliga Villkor, pa Aterbetalningsdagen
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8.2

8.3

9.1

9.2

9.3

9.4

tillsammans med upplupen ranta (om n&gon). Infaller Aterbetalningsdagen pa dag som inte ar
Bankdag &terbetalas Lanet forst foljande Bankdag.

Slutliga Villkor kan innehélla bestimmelse som medfor att Bolaget har ratt eller skyldighet att
helt eller delvis aterbetala MTN tillsammans med upplupen rédnta (om nagon) fore
Aterbetalningsdagen.

Bolaget far efter 6verenskommelse med Fordringshavare aterképa eller pa annat sétt forvarva
MTN vid varje tidpunkt under forutséttning att det &r forenligt med gallande ratt. MTN som
ags av Bolaget far enligt Bolagets eget val behallas, 6verlatas eller l6sas in.

ATERKOP VID AGARFORANDRING

Envar Fordringshavare har ratt att begara aterkop av alla, eller vissa, av MTN som innehas av
denne, om:

@) aktierna i Bolaget upphdr att vara upptagna till handel p& den Reglerade Marknaden
vid NASDAQ OMX Stockholm AB; eller

(b) en handelse, eller serie av héndelser intraffar som leder till att en fysisk eller juridisk
person, sjalv eller tillsammans med sadan narstaende som avses i lag (2006:451) om
offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden direkt eller indirekt, vid nagon

tidpunkt:
() forvarvar mer &n 50 procent av aktierna eller rosterna i Bolaget;
(ii) genom avtal eller pa annat sétt sjalv (eller tillsammans med sadan nérstaende

som ovan nadmnts) har mojlighet att utse en majoritet av Bolagets
styrelseledamoter; eller

(iii) genom avtal, rostratt eller pa annat satt ensam (eller tillsammans med sédan
narstdende som ovan namnts) har mojlighet att bestamma innehallet i
vasentliga affarsmassiga beslut i Bolaget.

Det éligger Bolaget att s& snart Bolaget fatt kannedom om en agarforandring enligt punkt 9.1
meddela Fordringshavarna om detta genom pressmeddelande, pa& Bolagets hemsida och i
enlighet med avsnitt 15 (Meddelanden). Meddelandet ska innehélla instruktioner avseende hur
en Fordringshavare som vill f& MTN aterképta ska agera samt specificera sista dagen for
pékallande av aterkop i enlighet med punkt 9.5 och Aterképsdagen.

Aterkdpsdagen ska infalla tidigast 40 och senast 60 Bankdagar efter att meddelande om
agarforandringen avsants till Fordringshavare i enlighet med punkt 9.2, dock att om
Aterkopsdagen inte ar en Bankdag ska som Aterkdpsdag anses narmast paféljande Bankdag.

Om ratt till &terkop foreligger ska Bolaget, om Fordringshavare sa begar, aterkopa relevanta

MTN pa Aterkoépsdagen till det pris per MTN som skulle &terbetalats p& den slutliga
Aterbetalningsdagen, tillsammans med upplupen ranta (om nagon) per Aterkopsdagen. For
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9.5

10.

10.1

10.2

10.3

104

10.5

MTN som &r Nollkupongslan ska istallet ett belopp per MTN beraknat i enlighet med punkt
11.5 erléggas.

Meddelande frdn Fordringshavare avseende pékallande av aterkop av MTN ska tillstallas
Bolaget senast 20 Bankdagar efter att meddelandet lamnats i enlighet med punkt 9.2.

SARSKILDA ATAGANDEN
Sa lange ndgon MTN utestar atar sig Bolaget féljande.
Status

Bolaget ska tillse att dess betalningsforpliktelser enligt Lan i formansrattsligt hanseende
jamstalls med Bolagets ¢vriga icke efterstallda och icke sékerstallda betalningsforpliktelser,
forutom sadana forpliktelser som enligt gallande rétt har béttre formansratt.

Bolagets verksamhet och anlaggningstillgangar

Bolaget ska inte (i) vasentligt forandra karaktaren av Koncernens verksamhet, eller (ii) avyttra
eller pd annat satt avhanda sig anlaggningstillgdng om sédan avhandelse pa ett vasentligt
negativt satt paverkar Bolagets forméga att fullgbra sina forpliktelser gentemot
Fordringshavarna.

Sakerstallande av andra Marknadslan
Bolaget ska:

€)] inte sjalvt stalla sdkerhet eller lata annan stalla sakerhet, vare sig i form av
ansvarsforbindelse eller pa annat satt, for annat Marknadslan som upptagits eller
kan komma att upptagas av Bolaget;

(b) inte sjalvt stélla sdkerhet i annan form an genom ansvarsférbindelse, vilken i sin
tur inte far sakerstallas, for annat Marknadslan som upptagits eller kan komma att
upptagas av annan an Bolaget; samt

(© tillse att Koncernforetag vid eget upptagande av Marknadslan efterlever
bestammelserna enligt (a) och (b) ovan, varvid pa vederborande Koncernforetag
ska tillampas det som galler for Bolaget (med beaktande av att Koncernforetaget
far motta sddan ansvarsforbindelse som Bolaget dger 1dmna enligt bestammelse i
(b) ovan).

Upptagande till handel pa Reglerad Marknad

For Lan som enligt Slutliga Villkor ska upptas till handel pd Reglerad Marknad atar sig Bolaget
att ans6ka om detta vid NASDAQ OMX Stockholm AB och att vidta de atgarder som erfordras
for att bibehalla upptagandet till handel sa lange det relevanta Lanet ar utestende, dock langst
sd lange detta ar majligt enligt tillampliga regler.

Tillhandahéallande av Lanevillkor

Bolaget atar sig att halla den aktuella versionen av dessa Allmanna Villkor samt de Slutliga

Villkoren for samtliga utestdende Lan som ar upptagna till handel pd Reglerad Marknad
tillgangliga pa Bolagets hemsida.
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11.

111

UPPSAGNING AV LAN
Administrerande Institut ska;

i) om sé begdrs skriftligen av Fordringshavare som vid tidpunkten for begéran representerar
minst en tiondel av Lanebelopp under relevant Lan (begaran om uppsagning kan endast goras
av Fordringshavare som ensam representerar en tiondel av Lanebelopp eller av
Fordringshavare som gemensamt representerar en tiondel av Lanebelopp vid aktuell Bankdag
och Fordringshavare ska vid begéran forete bevis om att denne &r Fordringshavare aktuell
Bankdag); eller

(i) om sd beslutas av Fordringshavarna under ett Lan pa Fordringshavarmote,
skriftligen forklara relevant Lan tillsammans med ranta (om nagon) forfallet till betalning
omedelbart eller vid den tidpunkt Administrerande Institut eller Fordringshavarmaétet (sdsom

tillampligt) beslutar, om:

@) Bolaget inte i ratt tid erlagger forfallet kapital- eller rantebelopp avseende nagot Léan
under detta MTN-program, savida inte dréjsmalet:

() ar en foljd av tekniskt eller administrativt fel; och
(i) inte varar langre &n tre (3) Bankdagar;
(b) Bolaget i ngot annat avseende &n som anges i (a) ovan inte fullgér sina forpliktelser

enligt Lanevillkoren avseende relevant Lan, under forutsattning att:
0] rattelse &r mojlig; och

(i) Bolaget skriftligen uppmanats av Administrerande Institut att vidta rattelse
och rattelse inte skett inom tio (10) Bankdagar;

(c) 0] Koncernforetag inte i ratt tid eller inom tillamplig uppskovsperiod erlagger
betalning avseende annat 1an och lanet ifraga pa grund darav sagts upp, eller kunnat
ségas upp, till betalning i fortid eller, om uppsagningsbestdammelse saknas eller den
uteblivna betalningen skulle utgéra slutbetalning, om betalningsdrojsmalet varar tio
(10) Bankdagar, allt under forutsattning att summan av utestdende skuld under de 1an
som berdrs uppgar till minst SEK 150.000.000; eller

(i) annat 1an till Koncernforetag forklaras uppsagt till betalning i fortid till
foljd av en uppsagningsgrund (oavsett karaktar), under forutsattning att summan av
forfallna skulder under sddana uppsagda lan uppgar till minst SEK 150.000.000;

(d) Koncernforetag inte inom femton (15) Bankdagar efter den dag d& det
Koncernforetaget mottagit beréttigat krav infriar borgen eller garanti som det
Koncernforetaget stéallt for annans forpliktelse, under forutsattning att summan av
berattigade krav som inte infriats inom sadan tid uppgér till minst SEK 150.000.000;

(e) For verksamheten vasentliga tillgdngar som 4gs av ett Vasentligt Koncernféretag
utmats eller blir foremal for liknande utlandskt forfarande och sadan utmatning eller
liknande utliandskt forfarande inte undanréjs inom tjugo (20) Bankdagar fran dagen
for utmatningsbeslutet eller beslutet om sddant liknande utlandskt forfarande;

()] Vasentligt Koncernforetag stéller in sina betalningar;

(9) Vésentligt  Koncernforetag anséker om eller medger anstkan om
foretagsrekonstruktion eller liknande forfarande;
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11.2

11.3

11.4

115

(h) Vasentligt Koncernforetag forsatts i konkurs;

(i) beslut fattas om att Bolaget ska tréda i likvidation eller att VVasentligt Koncernforetag
savida inte, betraffande Vasentligt Koncernforetag, likvidationen ar frivillig och inte
foranleds av sadant Vasentligt Koncernforetags obestand; eller

() Bolagets styrelse upprattar fusionsplan enligt vilken Bolaget &r Gverlatande bolag
eller dar Vasentligt Koncernforetag &r 6verlatande bolag i forhallande till ett bolag
utanfor Koncernen om, for det fall ett Vasentligt Koncernféretag dr éverlatande
bolag, det paverkar Bolagets formaga att fullgora sina forpliktelser gentemot
Fordringshavarna.

Begreppet ”1an” respektive “forpliktelse” i punkterna (c) och (d) ovan omfattar dven kredit i
rakning samt belopp som inte erhallits som lan men som ska erlaggas péa grund av skuldebrev
uppenbarligen avsett for allman omséttning.

Administrerande Institut far inte forklara relevant Lan tillsammans med ranta (om nagon)
forfallet till betalning enligt punkt 11.1 genom hénvisning till en uppsagningsgrund om det har
beslutats pa ett Fordringshavarmote att sadan uppsagningsgrund (tillfalligt eller permanent)
inte ska medfdra uppségning enligt punkt 11.1.

Det aligger Bolaget att omedelbart underratta Emissionsinstituten och Fordringshavarna
enlighet med avsnitt 15 (Meddelanden) i fall en uppsagningsgrund som anges i punkt 11.1
skulle intraffa. | brist pd sddan underrattelse ska varken Administrerande Institut eller
Emissionsinstitut, oavsett faktisk vetskap, anses ké&nna till en uppsagningsgrund. Varken
Administrerande Institut eller Emissionsinstituten ar sjalva skyldiga att bevaka om
forutsattningar for uppsagning enligt punkt 11.1 féreligger.

Bolaget ska vid de tidpunkter Emissionsinstituten anser det skéligen nddvéandigt tillstélla
Emissionsinstituten ett intyg rorande forhallanden som behandlas i punkt 11.1. Bolaget ska
vidare l&mna Emissionsinstituten de ndrmare upplysningar som Emissionsinstituten skéligen
kan komma att begara rorande sadana forhallanden som behandlas i punkt 11.1 samt pa
begdran av Emissionsinstituten tillhandahalla alla de handlingar som rimligen kan vara av
betydelse hérvidlag.

Vid terbetalning av Lé&n efter uppsagning enligt punkt 11.1 ska:

@) Lén som loper med rénta aterbetalas till ett belopp per MTN som tillsammans med
upplupen ranta skulle aterbetalats p& den slutliga Aterbetalningsdagen; och

(b) Lan som l6per utan ranta aterbetalas till ett belopp per MTN som bestams enligt
foljande formel per dagen for uppsagningen av Lanet:

Lanebelopp
1+

r= den saljranta som Administrerande Institut anger for 1an, utgivet av svenska staten,
med en aterstdende Ioptid som motsvarar den som galler for aktuellt Lan. Vid
avsaknad av séljranta ska istallet kdprénta anvédndas, vilken ska reduceras med
marknadsmassig skillnad mellan kop- och séljrénta, uttryckt i procentenheter. Vid
berdkningen ska stdngningsnoteringen anvandas.

t= aterstaende loptid for aktuellt MTN, beraknat enligt Dagberakningsmetoden
Faktiskt/360 for MTN utgivna i Svenska Kronor eller Euro.
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12.

121

12.2

12.3

124

125

12.6

12.7

12.8

FORDRINGSHAVARMOTE

Administrerande Institut far och ska pa begaran fran Bolaget eller Fordringshavare som vid
tidpunkten for begéran representerar minst en tiondel av Justerat Lanebelopp under ett visst
Lan (sddan begéran kan endast goras av Fordringshavare som &r registrerade i det av Euroclear
Sweden forda avstdmningsregistret for MTN den Bankdag som infaller ndrmast efter den dag
da begéran inkom till Administrerade Institut och maste, om den gors av flera Fordringshavare
som var for sig representerar mindre an tio (10) procent av Justerat Lanebelopp, goras
gemensamt), sammankalla ett Fordringshavarmoéte for Fordringshavarna under relevant Lan.

Administrerande Institut ska sammankalla ett Fordringshavarméte genom att sanda
meddelande om detta till varje Fordringshavare och Bolaget inom fem (5) Bankdagar fran att
det har mottagit en begéran fran Bolaget eller Fordringshavare enligt punkt 12.1 (eller sidan
senare dag som kravs av tekniska eller administrativa skél). Administrerande Institut ska utan
drojsmal skriftligen for kannedom underratta Utgivande Institut om nyss namnt meddelande.

Administrerande Institut far avsta fran att sammankalla ett Fordringshavarmote om (i) det
foreslagna beslutet maste godkannas av nagon person i tillagg till Fordringshavarna och denne
har meddelat Administrerande Institut att sddant godkannande inte kommer att lamnas, eller
(ii) det foreslagna beslutet inte &r forenligt med gallande ratt.

Kallelsen enligt punkt 12.2 ska innehalla (i) tid for motet, (ii) plats for métet, (iii) dagordning
for motet (inkluderande varje begaran om beslut fran Fordringshavarna), samt (iv) ett
fullmaktsformular. Endast arenden som har inkluderats i kallelsen far beslutas om pa
Fordringshavarmotet. Om det kravs att Fordringshavare meddelar sin avsikt att narvara pé
Fordringshavarmotet ska sadant krav anges i kallelsen.

Fordringshavarmotet ska inte hallas tidigare 4n femton (15) Bankdagar och inte senare &n
trettio (30) Bankdagar fran kallelsen. Fordringshavarmote for flera lan under MTN-
programmet kan hallas vid samma tillfalle.

Utan att avvika fran bestammelserna i dessa Allmanna Villkor far Administrerande Institut
foreskriva sadana ytterligare bestammelser kring kallelse till och genomforande av
Fordringshavarmotet som detta finner lampligt. Sddana bestammelser kan bland annat
innefatta mojlighet for Fordringshavare att rosta utan att personligen nérvara vid motet, att
rostning kan ske genom elektroniskt rostningsforfarande eller genom skriftligt
rostningsforfarande.

Endast personer som ér, eller har blivit befullméktigad i enlighet med avsnitt 4 (Rétt att agera
for Fordringshavare) av nagon som 4ar, Fordringshavare p& Avstamningsdagen for
Fordringshavarmotet far utdva rostratt pa sadant Fordringshavarméte, forutsatt att relevanta
MTN omfattas av Justerat Lanebelopp. Administrerande Institut ager narvara och ska oavsett
tillse att det vid Fordringshavarmétet finns en utskrift av det av Euroclear Sweden férda
avstamningsregistret fran Avstamningsdagen for Fordringshavarmotet.

Vid Fordringshavarméte &ger Bolaget, Fordringshavare, Administrerande Institut och
Utgivande Institut, samt deras respektive ombud och bitraden, ratt att narvara. Pa
Fordringshavarmotet kan beslutas att ytterligare personer far narvara. Ombud ska forete
behorigen utfardad fullmakt som ska godkannas av Fordringshavarmétets ordférande.
Fordringshavarméte ska inledas med att ordférande, protokollférare och justeringsméan utses.
Ordféranden ska upprétta en forteckning dver narvarande réstberattigade Fordringshavare med
uppgift om den andel av Justerat Lanebelopp varje Fordringshavare foretriader ("Rostlangd”).
Dérefter ska Rostlangden godkannas av Fordringshavarmétet. Fordringshavare som avgivit sin
rost via elektroniskt rostningsforfarande, rostsedel eller motsvarande, ska vid tillampning av
dessa bestammelser anses sdsom nérvarande vid Fordringshavarmétet. Endast de som pé femte
Bankdagen fore dagen for Fordringshavarméte var Fordringshavare, respektive ombud for
sédan Fordringshavare och som omfattas av Justerat Lanebelopp, ar rostberattigade och ska
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12.9

12.10

12.11

12.12

12.13

12.14

12.15

12.16

tas upp i Rostlangden. Bolaget ska fa tillgang till relevanta réstberakningar och underlaget for
dessa. Protokollet ska snarast fardigstallas och hallas tillgangligt for Bolaget, Fordringshavare,
och Administrerande Institut och Utgivande Institut.

Beslut i foljande &renden krdver samtycke av Fordringshavare representerande minst
90 procent av den del av Justerat Lanebelopp for vilket Fordringshavare rostar under det
relevanta Lanet vid Fordringshavarmotet:

@) andring av Aterbetalningsdagen, nedsattning av Lé&nebelopp, &ndring av villkor
relaterande till ranta eller belopp som ska aterbetalas (annat an enligt vad som foljer
av Lanevillkoren) och andring av foreskriven Valuta for Lanet;

(b) andring av villkoren for Fordringshavarmote enligt detta avsnitt 12;
(c) galdenérsbyte; eller

(d) obligatoriskt utbyte av MTN mot andra vardepapper.

Arenden som inte omfattas av punkt 12.9 kraver samtycke av Fordringshavare representerande
mer &n 50 procent av den del av Justerat Lanebelopp for vilket Fordringshavare réstar under
det relevanta Lanet vid Fordringshavarmdtet. Detta inkluderar, men &r inte begrénsat till,
andringar och avstaenden av rattigheter i forhallande till Lanevillkoren som inte fordrar en
higre majoritet (annat 4n dndringar enligt avsnitt 13 (Andringar av villkor, m.m.)) samt fortida
uppsagning av Lan.

Ett Fordringshavarmote ar beslutsfort om Fordringshavare representerande minst 50 procent
av det Justerade Lanebeloppet under det relevanta Lanet avseende ett arende i punkt 12.9 och
annars 20 procent av det Justerade Lanebeloppet under det relevanta Lénet narvarar vid motet
personligen eller via telefon (eller nérvarar genom en befullmaktigad representant).

Om Fordringshavarméte inte ar beslutsfort ska Administrerande Institut kalla till nytt
Fordringshavarmote (i enlighet med punkt 12.2) forutsatt att det relevanta forslaget inte har
dragits tillbaka av den eller de som initierade Fordringshavarmotet. Kravet pa beslutsforhet i
punkt 12.11 ska inte gélla for sddant nytt Fordringshavarméte. Om Fordringshavarmétet natt
beslutsforhet for vissa men inte alla &renden som ska beslutas vid Fordringshavarmdtet ska
beslut fattas i de arenden for vilka beslutsférhet foreligger och évriga arenden ska hanskjutas
till nytt Fordringshavarméte.

Ett beslut vid Fordringshavarmote som utstracker forpliktelser eller begrénsar réttigheter som
tillkommer Bolaget eller Utgivande Institut under Lanevillkoren kraver dven godkannande av
vederborande part.

En Fordringshavare som innehar mer &n en MTN behover inte rosta for samtliga, eller rosta pa
samma satt for samtliga, MTN som innehas av denne.

Bolaget far inte, direkt eller indirekt, betala eller medverka till att det erlaggs ersattning till
nagon Fordringshavare for att denne ska lamna samtycke enligt Lanevillkoren om inte sadan
ersittning erbjuds alla Fordringshavare som ldmnar samtycke vid relevant
Fordringshavarméte.

Ett beslut som fattats vid ett Fordringshavarméte &r bindande for samtliga Fordringshavare
under det relevanta Lanet oavsett om de narvarat vid Fordringshavarmatet. Fordringshavare,
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12.17

12.18

12.19

12.20

12.21

13.

131

13.2

13.3

134

135

14.

141

oavsett om denne har varit narvarande vid och oberoende av om och hur denne har rostat pa
motet ska inte vara ansvarig for skada som beslutet véllar andra Fordringshavare.

Administrerande Institut ska, i syfte att for sérskilt Fordringshavarméte uppratta rostlangd, ha
ratt att fran Euroclear Sweden begara ett utdrag fran skuldboken utvisande registrerade
Fordringshavare for relevant Lan om Euroclear Swedens regelverk sa tillater. Administrerande
Institut ska inte vara ansvarigt for innehallet i sadant utdrag eller pa annat satt vara ansvarigt
for att faststalla vem som &r Fordringshavare i MTN.

Pa Administrerande Instituts begaran ska Bolaget utan dréjsmal tillhandahalla det
Administrerande Institutet ett intyg som anger sasmmanlagt Lanebelopp for samtliga MTN som
ags av Koncernforetag pa sddan Bankdag som anges i punkt 12.1 samt relevant
Avstamningsdag fore ett Fordringshavarméte, oavsett om sédant Koncernforetag ar
direktregistrerat som &gare av MTN. Administrerande Institut ska inte vara ansvarigt for
innehallet i sdant intyg eller annars vara ansvarigt for att faststalla om en MTN &gs av ett
Koncernforetag.

Ett beslut pa Fordringshavarméte av en villkorsandring kan omfatta sakinnehallet av andringen
och behdver inte innehalla en specifik utformning av andringen.

Ett beslut om en villkorsandring ska ocksa innehalla ett beslut om nér andringen trader i kraft.
En &ndring trdder dock inte i kraft forrdn den registrerats hos Euroclear Sweden (i
férekommande fall).

Information om beslut taget vid Fordringshavarmote ska utan drojsmal meddelas
Fordringshavarna under relevant Lan genom pressmeddelande, pd Bolagets hemsida och i
enlighet med avsnitt 15 (Meddelanden). Administrerande Institut ska pa Fordringshavares och
Utgivande Instituts begaran tillhandahélla protokoll frdn relevant Fordringshavarmote.
Underlatenhet att meddela Fordringshavarna enligt ovan ska inte paverka beslutets giltighet.

ANDRING AV VILLKOR M.M.

Bolaget och Emissionsinstituten far 6verenskomma om justeringar av klara och uppenbara fel
i dessa Allméanna Villkor.

Bolaget och Administrerande Institut far 6verenskomma om justering av klara och uppenbara
fel i Slutliga Villkor for visst Lan.

Andring eller eftergift av Lanevillkor i andra fall &n enligt punkterna 13.1 till 2 ska ske genom
beslut pa Fordringshavarmote enligt avsnitt 12 (Fordringshavarmote).

Ett beslut om en villkorsandring ska ocksa innehélla ett beslut om nar dndringen trader i kraft.
En andring trader dock inte i kraft forran den registrerats hos Euroclear Sweden (i
forekommande fall) och publicerats i enlighet med punkt 10.5.

Andring eller eftergift av Lanevillkor i enlighet med detta avsnitt 13 ska av Bolaget snarast
meddelas till Fordringshavarna i enlighet med avsnitt 15 (Meddelanden) och publiceras i
enlighet med punkt 10.5.

PRESKRIPTION

Fordran p& kapitalbelopp preskriberas tio &r efter Aterbetalningsdagen. Fordran pa rinta

preskriberas tre ar efter respektive Ranteforfallodag. Om fordran preskriberas tillkommer de
medel som avsatts for betalning av sadan fordran Bolaget.
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14.2

15.

15.1

15.2

15.3

154

16.

16.1

16.2

16.3

16.4

17.

171

17.2

Om preskriptionsavbrott sker 16per ny preskriptionstid om tio ar i frdiga om kapitalbelopp och
tre ar betraffande rantebelopp, i bada fallen raknat frdn dag som framgdr av bestimmelser om
verkan av preskriptionsavbrott i preskriptionslag (1981:130).

MEDDELANDEN

Meddelanden ska tillstallas Fordringshavare for aktuellt Lan pa den adress som &r registrerad
hos Euroclear Sweden pa Avstamningsdagen fore avsidndandet. Ett meddelande till
Fordringshavarna ska ocksa offentliggéras genom pressmeddelande och publiceras pa
Bolagets hemsida.

Meddelande ska tillstéllas Bolaget och Emissionsinstitut pa den adress som &r registrerad hos
Bolagsverket pa Avstamningsdagen fore avsandandet.

Ett meddelande till Bolaget eller Fordringshavare enligt Lanevillkoren som sénds med normal
post till angiven adress ska anses ha kommit mottagaren tillhanda tredje Bankdagen efter
avsandande och meddelande som sédnds med bud ska anses ha kommit mottagaren tillhanda
nar det avlamnats pa angiven adress.

For det fall ett meddelande inte sénts pa korrekt satt till viss Fordringshavare ska detta inte
paverka verkan av meddelande till Gvriga Fordringshavare.

BEGRANSNING AV ANSVAR M.M.

| friga om de pa Emissionsinstituten ankommande atgarderna galler att ansvarighet inte kan
goras géllande for skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Forbehallet i frdga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller d&ven om
vederborande Emissionsinstitut sjalv ar foremal for eller vidtar sddan konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall ska inte ersdttas av Emissionsinstitut om vederb&rande
Emissionsinstitut varit normalt aktsamt. Inte i ndgot fall utgar ersattning for indirekt skada.

Foreligger hinder for Emissionsinstitut p& grund av sddan omstandighet som angivits i punkt
16.1 att vidta atgard, far atgarden uppskjutas tills hindret har upphort.

Vad ovan sagts géller i den man inte annat foljer av lag (1998:1479) om kontoforing av
finansiella instrument.

TILLAMPLIG LAG OCH JURISDIKTION

Svensk ratt ska tillampas pa Lanevillkoren och samtliga icke kontraktuella forpliktelser som
uppkommer i samband med tillampning av Lanevillkoren.

Tvist ska avgoras av svensk domstol. Stockholms tingsrétt ska vara forsta instans.

Harmed bekréftas att ovanstadende Allmanna Villkor ar for oss bindande
Stockholm den 4 mars 2015

Elekta AB (publ)
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Mall for Slutliga Villkor
SLUTLIGA VILLKOR

Emission av [beskrivning av obligationerna]
under Elekta AB:s (publ) (’Bolaget”) svenska MTN-program

For Lanet ska galla Allmanna Villkor av den 4 mars 2015 for ovan namnda MTN-program, jamte nedan
angivna Slutliga Villkor. De Allméanna Villkoren aterges i Bolagets grundprospekt daterat den [e] 2020
("Grundprospektet”) jamte fran tid till annan publicerade tilligg som uppréttats for MTN-programmet i
enlighet med artikel 23 i Europaparlamentets och Radets forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017
(’Prospektforordningen”) (tillsammans med kommissionens delegerade forordning (EU) 2019/980 av
den 14 mars 2019) for MTN-programmet. Definitioner som anvénds nedan framgar antingen av Allménna
Villkor, dessa Slutliga Villkor eller pa annat satt i Grundprospektet.

Dessa Slutliga Villkor har utarbetats enligt artikel 8.4 i Prospektforordningen. Fullstandig information om
Bolaget och erbjudandet kan endast f&s genom Grundprospektet, dess tillaggsprospekt och dessa Slutliga
Villkor i kombination, varfor investerare som 0vervéger att investera i MTN ska lasa dessa Slutliga Villkor
tillsammans med Grundprospektet och dess tillaggsprospekt. Grundprospektet samt tilldggsprospekt finns
att tillga pa www.elekta.se.

[Dessa Slutliga Villkor ersatter Slutliga Villkor daterade den [datum], varvid Lanebeloppet hojts med
[SEK/EUR] [belopp i siffror] fran [SEK/EUR] [belopp i siffror] till [SEK/EUR] [belopp i siffror].]

ALLMANT

1 Lanenummer: [o]
(i)  Tranchbendmning [e]
2. Lanebelopp:
(i) for Lanet: [SEK/EUR] [e]
(i)  for denna tranch: [SEK/EUR] [e]
[(iii) for tidigare tranch(er):] [SEK/EUR] [e]
3. Valuta: [SEK/EUR]
4. Valor: [SEK/EUR] [e]
S. Startdag For Ranteberakning: [o]
6. Likviddag: [Startdag For Réanteberakning] [e]
7. Aterbetalningsdag: [o]
8. Rantekonstruktion: [Fast Ranta]

[Rorlig Réanta]
[Realranta]
[Nollkupongslan]

9. Belopp pa vilken ranta ska [Valor/[e]]
berédknas:

BERAKNINGSGRUNDER FOR AVKASTNING
10. Fast Ranta: [Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om ¢j tillampligt, radera resterande underrubriker
av denna paragraf)
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11.

12.

13.

(i) Réntesats:

(if) Rénteperiod:

(iii) Réanteférfallodag(ar):

(iv) Dagberdkningsmetod:
(v) Riskfaktorer:

Rorlig Réanta (FRN):

(i) Réntebas:

(i) Réntebasmarginal:

(iii) Ré&ntebestdmningsdag:

(iv) Rénteperiod

(v) Rénteforfallodagar:

(vi) Dagberékningsmetod:
(vii) Riskfaktorer:

Nollkupongslan:

()  Villkor for Nollkupongslan:
(i)  Riskfaktorer:

Realranta:

(i) Inflationsskyddat rantebelopp:

[e] % arlig ranta beraknat pa [Valor/[e]]

Tiden fran den [e] till och med den [e] (den forsta
Rénteperioden) och dérefter varje tidsperiod om ca [e]
manader med slutdag pa en Ranteférfallodag

[Arligen/Halvarsvis/Kvartalsvis] den [e], forsta
gangen den [e] och sista géngen den [e]

(Ovan forandras i handelse av forkortad eller
forlangd Ranteperiod)

30/360

I enlighet med riskfaktorn med rubrik "MTN med fast
rdnta” i Grundprospektet.

[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om ¢j tillampligt, radera resterande underrubriker
av denna paragraf)

[e]-ménaders [STIBOR/EURIBOR]

[Den [forsta/sista] kupongens Rantebas ska
interpoleras linj4rt mellan [®]-manader
[STIBOR/EURIBOR] och [e]-manader
[STIBOR/EURIBOR].]

[+/-][®] % arlig ranta beraknat pa [Valor/[e]]
[Tvd] Bankdagar fore varje Ranteperiod, forsta
gangen den [e]

Tiden fran den [e] till och med den [e] (den forsta
Rénteperioden) och dérefter varje tidsperiod om ca [e]
manader med slutdag pa en Ranteférfallodag

Sista dagen i varje Rénteperiod, forsta gangen den [e]
och sista gangen den [e]

Faktiskt/360

I enlighet med riskfaktorn med rubrik "MTN med
rorlig rdnta” i Grundprospektet.

[Tillampligt][Ej tillampligt]

(Om ¢gj tillampligt, radera resterande underrubriker
av denna paragraf)

[e]

I enlighet med riskfaktorn med rubrik "MTN utan
ranta (nollkupongslan)” i Grundprospektet.
[Tillampligt][E] tillampligt]

(Om ¢j tillampligt, radera resterande underrubriker
av denna paragraf)

[Ej tillampligt] [Ré&nta  per  Valér  &r
[Réntesatsen][Rantebasen plus Réntebasmarginalen]
multiplicerad dels med Lanebeloppet och dels med en
faktor som motsvarar kvoten mellan Realrénteindex
och Basindex enligt féljande formel:
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(ii) Inflationsskyddat Lanebelopp:

(iii) Officiellt index:
(iv) Basindex:

(v) Realranteindex:

(vi) Referensobligation:
(vii) Slutindex:

(viii) Aterkop:

(ix) Riskfaktorer:

ATERBETALNING

14.

15.

Belopp till vilket MTN ska
aterbetalas vid den slutliga
Aterbetalningsdagen:

MTN med frivillig fortida
aterbetalningsmojligheter for
Bolaget fore
Aterbetalningsdagen:

1) Tidpunkter for aterbetalning:

2) Pris per MTN vid
aterbetalning:

3) Minsta nominella belopp som
far aterbetalas per MTN:

4) Hdogsta nominella belopp som
far aterbetalas per MTN:

5) Frister:

r x Lanebelopp [ RS
index

Realranteindex j

dar r avser [Réntesatsen][Réntebasen  plus
Réntebasmarginalen].

Om kvoten mellan Realrénteindex och Basindex dr
mindre &n 1 ska den vid berékning av
Inflationsskyddat réantebelopp enligt denna punkt 14
likvél anses vara 1.]

[Ej tillampligt][Lénebeloppet multiplicerat med en
faktor som motsvarar kvoten mellan Slutindex och
Basindex (Slutindex/Basindex) enligt féljande formel:

Slutindex j

Lanebelopp x
PP (Basindex

Om kvoten mellan Slutindex och Basindex &r mindre
an 1 ska den vid berékning av Inflationsskyddat
Léanebelopp enligt denna punkt 14 likval anses vara
1]

[KPI][e]
[[®] utgdrande Officiellt index for [e]]

[Officiellt index for [e] de &r rantebelopp ska
erldggas][e].

[Ej tillampligt][e]
[Officiellt index for [e]]
[Ej tillampligt][e]

I enlighet med riskfaktorn med rubrik ” MTN
kopplade till realrdnta” i Grundprospektet.

100 % av [Valdr/[e]]

[Tillampligt/E;j tillampligt]
(Om ¢j tillampligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

[e]
[®] % av [Valor/[e]]

[e]
[e]

[e]
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16. MTN med frivillig fortida [I enlighet Allmé&nna Villkor punkt 9][Tillampligt/Ej

aterbetalningsmajligheter for tillampligt]
Fordringshavare fore (Om ej tillampligt, radera resterande underrubriker av
Aterbetalningsdagen: denna paragraf)

(i) Tidpunkter for aterbetalning: ~ [e]

(ii) Pris per MTN vid [e] % av [Valor/[e]]
aterbetalning:
(i) Frister: [e]
OVRIGT
17. " Upptagande till handel pa [Tillampligt/Ej tillampligt]
Reglerad Marknad:
(i) Reglerad Marknad: [Nasdaq Stockholm/Ej tillampligt]
(i) Uppskattning av [e]

sammanlagda kostnader i
samband med upptagandet till
handel:

(iii) Totalt antal vardepapper som  [e]
tas upp till handel:

(iv) Tidigaste dagen for [Specificera/Ej tillampligt]
upptagande till handel:
18.  Intressen: [Specificera/Ej tillampligt]

(Intressen och eventuella intressekonflikter hos
personer som ar engagerade i emissionen och som har
betydelse for Lanet ska beskrivas)

19. Kreditbetyg for Lan [Specificera/Ej tillimpligt]

20. Beslut till grund for upprattandet [l enlighet med Grundprospektet] [Infoga annat datum
av emissionen: om beslut om emission tagit vid annat tillfalle]

21. Administrerande Institut: [[Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)], [Danske

Bank A/S, Danmark, Sverige Filial], [e]]
22. Uppskattat tillfort nettobelopp: [SEK/EUR] [e] minus transaktionskostnader och

avgifter.

23. Anvéandning av tillférda medel: [e]

24, Utgivande Institut: [[Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)], [Danske
Bank A/S, Danmark, Sverige Filial], [e]]

25. ISIN: SE[e]

Bolaget bekraftar att ovanstaende Slutliga Villkor &r géllande for Lanet tillsammans med Allménna Villkor
och forbinder sig att i enlighet darmed erldgga kapitalbelopp och (i férekommande fall) rénta. Bolaget
bekraftar vidare att alla vasentliga héndelser efter den dag for detta MTN-program géllande Grundprospekt
som skulle kunna paverka marknadens uppfattning om Bolaget har offentliggjorts.

Stockholm den [e]
Elekta AB (publ)
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Information om Elekta

VERKSAMHETSBESKRIVNING

Oversikt

Elekta &r ett globalt medicinteknikbolag som utvecklar och séljer utrustning och mjukvara som anvands for
att forbattra, forlanga och radda liv pa manniskor som har cancer eller sjukdomar i hjarnan. Bolagets
avancerade och effektiva I6sningar utvecklas i samarbete med dess kunder och Elekta har mer an 4500
installerade system vérlden 6ver. Bolagets behandlingsldsningar och onkologiinformationssystem ar
utformade for att skapa kostnadseffektiva arbetsfléden och for att driva en standig forbattring inom
stralbehandling, stralkirurgi och brachyterapi (cancerbehandling baserad pa invartes stralning). Elekta har
4000 medarbetare globalt och huvudkontor i Stockholm. Elekta ar noterat pd Nasdaq Stockholm.

Kunder

Elektas kundbas bestar till storsta delen av sjukhus, specialist-/satellitkliniker och akademiska institutioner
Over hela vérlden. Elekta har ett brett produktprogram dér ingen enskild kund representerar mer &n tio
procent av nettoomséttningen.

Produktomraden

Bolagets forséljning sker framst genom en egen forséljningsorganisation. Elekta har fyra intaktskéllor:
utrustning, mjukvara, systemforsdljning déar utrustning och mjukvara &r integrerade samt
eftermarknadstjénster.

Ledande system for stralbehandling och informationsstod

Som central partner till sjukhus och cancerkliniker fokuserar Elekta pad hur behandlings- och
informationssystem kan skapa mesta méjliga varde. Tva huvudsakliga fragor &r darfor av avgorande
betydelse i Bolagets verksamhet: hur Elekta kan hjalpa kliniker att leverera maximal nytta pa ett
kostnadseffektivt sétt, och hur Elekta kan optimera sina behandlingsystem.

Onkologiinformation

Elektas innovationer inom system for onkologiinformation har métt lakarnas behov i 25 &r. | dag gor
onkologiinformationssystemet MOSAIQ det mojligt for ldkarna att fatta val underbyggda beslut for hela
spektrat av cancersjukdomar. De kunder som anvéander Elektas avancerade informationslosningar forbéattrar
béade resultaten for patienterna och anvandningen av sjukvardens resurser.

Behandlingslésningar

Léng erfarenhet, innovation i utvecklingens framkant och ett nara samarbete med ledande sjukhus varlden
Over gor att Elekta kan erbjuda losningar for behandling av en stor bredd olika cancersjukdomar.
Gemensamt for Elektas linjaracceleratorer och system for stereotaktisk stralkirurgi och brachyterapi ar att
de kan ge effektiv behandling med hdg precision med minimal péverkan pd omgivande frisk vdvnad. Med
Elekta Unity tar Elekta cancervard in i framtiden, med mojlighet till malstyrd strélbehandling av
svarbehandlade tumdrer med en precision som tidigare inte varit mojlig. Sadana behandlingar ar tack vare
allt mer precisa former av stralterapi bade effektivare och skonsammare mot patienterna.

Historik och utveckling

1972 Elekta grundas

1985 Forsta digitalt styrda linjaracceleratorn

1986 Forsta kommersiella leveransen av Leksell Gamma Knife®
1994 Elekta AB noteras pa Stockholmsbdrsen

1997 Philips Radiation Therapy Division férvarvas

2003 Bildstyrd stralterapi (IGRT) Elekta Synergy®

2003 Neuromag forvarvas

2004 Forsta Elekta Synergy® S installeras

2004 Leksell Gamma Knife® 4C presenteras

2005 IMPAC Medical Systems Medical Intelligence. férvérvas
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2005 Medical Intelligence forvarvas

2006 Leksell Gamma Knife® Perfexion™ lanseras

2006 Elekta Axesse™ lanseras

2006 Beijing Medical Equipment forvérvas

2007 Elekta Compact™ lanseras

2008 Elekta Infinity™ lanseras

2008 VMAT (Volumetric Modulated Arc Therapy) introduceras
2008 CMS forvarvas

2010 Resonant Medical forvérvas

2011 Nucletron forvarvas

2012 Radon forvarvas

2012 Multibladskollimatorn Agility™ lanseras

2013 Esteya® lanseras

2013 Versa HD™ lanseras

2014 Mesi Medikal forvérvas

2015 Leksell Gamma Knife® Icon™ lanseras

2015 RTA fovarvas

2015 Asesores Electronicos Especializados S.A. de C.V. (AEESA) férvérvas
2018 Unity lanseras

2018 Magnetencefalografi (MEG) séljs

2019 Investering i ViewRay

Grundinformation

Elekta AB (publ), org. nr 556170-4015 &r ett publikt aktiebolag med sate i Stockholm. Bolaget bildades i
Sverige den 18 juli 1972 och bedriver verksamhet i enlighet med svenska aktiebolagslagen och registrerades
hos Bolagsverket den 18 juli 1972. Bolagets LEI-kod &r 54930044054BK617EP80. Bolagets webbplats ar
https://www.elekta.com/. Informationen pa Bolagets webbplats ingar inte i detta Grundprospekt savida inte
informationen inforlivas i Grundprospektet genom hénvisningar.

Adressen till Elektas huvudkontor &r:

Elekta AB (publ)
Box 7593
Kungstensgatan 18
103 93 Stockholm

Tel: 08-587 254 00
E-post: info@elekta.com

Organisationsstruktur

Elekta AB (publ) & moderbolag i koncernen. Bolaget bedriver ingen operativ verksamhet utan omfattar
koncernledning och koncerngemensamma funktioner samt finansférvaltning. Bolaget har per detta
Grundprospekts datum 35 direkt eller indirekt heldgda dotterbolag internationellt och i Sverige.
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Dotterbolagen utgor sjalvstandiga juridiska enheter och har inte skyldighet att fora dver dverskott eller
medel genererade av deras rorelse. En viss del av Bolagets tillgangar och intakter relaterar till dotterbolagen
och Bolaget &ar darmed till viss del beroende av mottagande av tillracklig inkomst och kassaflode fran
dotterbolagens verksamheter eller i vart fall att dotterbolagen fortsétter att bedriva sin verksamhet for att
uppfylla sina ataganden under MTN.

FORVALTNINGS-, LEDNINGS- OCH KONTROLLORGAN

Styrelse
Elektas styrelse bestar av atta stimmovalda ledamdter.

Laurent Leksell, fodelsedr 1952

Styrelseordférande och ordférande i ersattningsutskottet, invald 1972
Utbildning: MBA och ekonomie doktor fran Handelshdgskolan i Stockholm
Ovriga relevanta styrelseuppdrag:

Styrelseordforande: Leksell Social Ventures samt Handelshdgskolan i Stockholm
Styrelseledamot: Internationella Handelskammaren (ICC)

Huvudsaklig arbetslivserfarenhet och 6vrig information: Grundare av Elekta och arbetande
styrelseledamot fran 2005 till 2013. Tidigare vd och koncernchef for Elekta under aren 1972 till 2005, samt
bland annat bitradande professor och fakultetsledamot pa Stockholms Handelshdgskola, IFL och Insead,
Fontainebleau samt géstforskare vid Harvard Business School

Cecilia Wikstrém, fodelsear 1965

Styrelseledamot, invald 2018

Utbildning: Teologie kandidatexamen fran Uppsala Universitet
Ovriga relevanta styrelseuppdrag:

Styrelseledamot: Beijer Alma AB (publ) och Orebro University

Huvudsaklig arbetslivserfarenhet och &vrig information: Europaparlamentariker fér Liberalerna;
Riksdagsledamot (L); Seniorkonsult hos Michael Berglund Chefsrekrytering och prést i Svenska kyrkan.

Caroline Leksell Cooke, fodelsedr 1981
Styrelseledamot, invald 2017

Utbildning: Civilekonomexamen fran Stockholms universitet, studerat marknadsforing pa Wharton School
vid University of Pennsylvania samt vid Columbia Business School

Ovriga relevanta styrelseuppdrag:
Styrelseordférande: Bonit Invest S.A./N.V.
Styrelseledamot: Leksell Social Ventures investeringsutskott

Huvudsaklig arbetslivserfarenhet och évrig information: Omfattande erfarenhet fran omradena digital
strategi, kommunikation och teknologi och &r for ndrvarande ansvarig for strre internationella afféarer i sin
roll som branschansvarig pa Google.

Johan Malmaquist, fodelsear 1961
Styrelseledamot, invald 2015

Utbildning: Civilekonom fran Handelshgskolan i Stockholm
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Ovriga relevanta styrelseuppdrag:
Styrelseordférande: Tingstad AB, Arjo AB och Getinge AB

Styrelseledamot: Mélnlycke Health Care AB, Dunkerstiftelserna, Stiftelsen Chalmers tekniska hégskola,
Trelleborg AB och Sten Adactum AB.

Huvudsaklig arbetslivserfarenhet och 6vrig information: Omfattande erfarenhet fran den
medicintekniska industrin, bland annat som vd och koncernchef i Getinge AB mellan 1997 och 2015.
Dessfdrinnan olika befattningar inom Getingekoncernen och Electrolux-koncernen.

Tomas Puusepp, fodelsear 1955
Styrelseledamot, invald 2013

Utbildning: Elektroingenjor, studier i fysik vid KTH i Stockholm och vid Stockholms Universitet samt
Management (IEP) vid IMD i Lausanne.

Ovriga relevanta styrelseuppdrag:
Styrelseledamot: Svensk-Amerikanska Handelskammaren i New York samt Permobil AB.

Huvudsaklig arbetslivserfarenhet och évrig information: Olika positioner vid Forskningsinstitutet for
atomfysik, Scanditronix och Ericsson innan han anstélldes pa Elekta 1988. Sedan dess har Tomas Puusepp
haft olika chefspositioner inom Elekta, bland annat som chef for Elektas verksamhet inom neurokirurgi, vd
for Elektas dotterbolag i Nordamerika, global chef for Elektas forséljnings-, marknadsférings- och
serviceverksamhet, samt vd och koncernchef under rakenskapsaren 2005/06 till 2013/14 och under
2015/16.

Wolfgang Reim, fodelsear 1956

Styrelseledamot, invald 2011

Utbildning: Master of Science och doktor i fysik fréan teknologiska institutet ETH i Ziirich
Ovriga relevanta styrelseuppdrag:

Styrelseordférande: Ondal Medical Systems GmbH, DORC B.V och Amann Girrbach AG.
Styrelseledamot: GN Store Nord A/S.

Huvudsaklig arbetslivserfarenhet och 6vrig information: Oberoende konsult med inriktning pa
medicinteknikbranschen. Vd for Drager Medical AG fram till och med 2006. Fran 1986 till 2000 pa
Siemens, bland annat som vd for Siemens Ultrasound Division och chef for Special Products Division
(1995-1998).

Jan Secher, fodelsear 1957

Styrelseledamot, invald 2010

Utbildning: Civilingenjérsexamen i Industriell ekonomi fran Linkopings universitet

Ovriga relevanta styrelseuppdrag:

Styrelseordfdrande: Peak Management AG.

Styrelseledamot: IKEM fran maj 2016. European Chemical Industry Council fran oktober 2014.

Huvudsaklig arbetslivserfarenhet och évrig information: VVd och koncernchef for Perstorp Holding AB
frén september 2013. Tidigare vd och koncernchef i Ferrostaal AG fran 2010 till 2012, operativ partner pa
den amerikanska riskkapitalfonden Apollo i London fran 2009 till 2010, vd for Clariant AG i Basel fran
2006 till 2008 samt koncernchef for SICPA i Lausanne fran 2003 till 2005. Dessférinnan en rad ledande
positioner inom ABB-koncernen under aren 1982 till 2002.
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Birgitta Stymne Goransson, fodelsear 1957

Styrelseledamot, invald 2005

Utbildning: MBA fran Harvard Business School och civilingenjérsexamen i kemi/ bioteknik fran KTH
Ovriga relevanta styrelseuppdrag:

Styrelseordférande:MAG Interactive AB och BCB Medical Oy.

Styrelseledamot: Pandora AS, Rhenman & Partners Asset Management AB, Midsona AB samt Fryshuset.

Huvudsaklig arbetslivserfarenhet och dévrig information: Vd och koncernchef for Memira 2010 till
2013, vd for Semantix koncernen 2005 till 2009 och COO/ CFO for Telefos 2001 till 2005. Dessfoérinnan
en rad ledande positioner inom bland annat McKinsey Gambro och Ahléns AB.

Koncernledning
Elektas koncernledning bestar av foljande personer.

Gustaf Salford, fodelsear 1977
Acting President and Chief Executive Officer, anstélld sedan 2009
Utbildning: Civilekonom, Handelshégskolan i Stockholm

Johan Adeback, fodelsear 1964
Acting Chief Financial Officer, anstélld sedan 2004

Utbildning: Civilekonom, Stockholms Universitet

Karin Svenske Nyberg, fodelsear 1966
EVP Human Resources, anstélld sedan 2017.

Utbildning: Civilingenjor kemiteknik, KTH, Stockholm och Beteendevetenskap, Stockholms Universitet.

Maurits Wolleswinkel, fodelsear 1971
President Linac Solutions, anstalld sedan 2011.

Utbildning: MSc i maskinteknik fran Delft University of Technology och MSc i General Management fran
Nyenrode University.

loannis Panagiotelis, fodelsear 1972
Chief Marketing and Sales Officer and EVP APAC, Japan and South America, anstélld sedan 2017.

Utbildning: Master i medicinsk fysik samt doktor i biomedicinsk fysik och bioteknik fran University of
Aberdeen, och MBA fran IESE Business School i Barcelona, Spanien.

Verena Schiller, fodelsear 1980

President Neuro Solutions anstéalld mellan 2008-2010 och déarefter sedan2012.
Utbildning: Stralningsterapeut
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Steven Wort, fodelsear 1963
Chief Operating Officer, anstélld sedan 1991.

Utbildning: Senior Executive Programme, London Business School och Post Graduate Diploma i
Management, Southbank University, London

John Lapré, fodelsear 1964
President Brachy Solutions, anstélld sedan 2011 (Nucletron sedan 2009)

Utbildning: MSc i Human Nutrition och fysiologi samt doktor i toxikologi fran Wageningen University

Paul Bergstrom, fodelsear 1974
EVP Global Services, anstélld sedan 2017.
Utbildning: MSc i elektroteknik, KTH, Stockholm

Anming Gong, fodelsear 1964
EVP China, anstalld sedan 2009.

Utbildning: MSc Biomedical Engineering, Huazhong University of Science and Technology, Wuhan,
Kina.

Renato Leite, fodelsear 1972
EVP Europe, anstalld sedan 2018.

Utbildning: MSc, biomedicinteknik, COPPE/UFRJ, Rio de Janeiro; BSc, maskinteknik, Federal University
of Rio de Janeiro; Advanced Business Management, Babson College, Massachusetts.

Jonas Bolander, fodelsedr 1966
General Counsel and EVP , anstélld sedan 2001.

Utbildning: Jur. kand. vid Stockholms universitet.

Caroline Mofors,fodelsear 1972
SVP Chief Compliance and Integrity Officer 2014.

Utbildning: Jur. kand. samt magister-examen inom processratt, skiljeforfarande och alternativa
tvisteldsningsmetoder fran Universitet Paris I, Panthéon-Assas i Frankrike.

Habib Nehme, fodelsear 1964
EVP India, Middle East and Africa, anstélld sedan 2018.

Utbildning:Master i biomedicinsk teknik frdn University of Technology Compiégne, Frankrike, och
Université Saint-Joseph, Beirut, Libanon; Kandidatexamen i Marknadsféring frdn HEC-Paris.

Lionel Hadjadjeba, fodelsedr 1958
President MR-Linac Solutions, anstélld sedan 2018.
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Utbildning:Lakarexamen (Intern medicin och hemato-onkologi), Nancy-Université, Frankrike och MBA,
HEC Paris.

Intressekonflikter inom forvaltnings-, lednings-, och kontrollorgan
Ingen av Bolagets styrelseledamoéter eller ledande befattningshavare har nagon befintlig eller potentiell
intressekonflikt vad géller ataganden gentemot Bolaget och privata intressen och/eller andra ataganden.

Styrelseordférande Laurent Leksell innehar per dagen for detta Grundprospekt, direkt och indirekt genom
bolag, 30,5 procent av rdsterna och 6,0 procent av kapitalet i Bolaget och &r dérigenom Elektas storsta
aktieagare. Nagra av de oOvriga styrelseledamdterna och ledande befattningshavarna har ocksa ett
ekonomiskt intresse i Elekta till foljd av aktieinnehav i Bolaget.

Adress
For samtliga personer i styrelsen och koncernledningen &r kontorsadressen Elekta AB (publ)
Box 7593, 103 93 Stockholm.

Revision
Revisorerna kontrollerar styrelsens samt vd och koncernchefens arbete, granskar och reviderar
rakenskaperna samt informerar arsstimman och styrelsen.

Den historiska finansiella informationen for rakenskapsaret 2019/20 har reviderats av det registrerade
revisionsbolaget Ernst & Young AB ("EY”), med Rickard Andersson som huvudansvarig revisor. EY har
varit revisor i Elekta sedan arsstamman 2019.

Rickard Andersson &r fodd 1973 och &r auktoriserad revisor och medlem i FAR. Han har inga uppdrag i
andra foretag som paverkar hans oberoende som revisor for Elekta. Adress till Bolagets revisorer:

Ernst & Young AB
Jakobsbergsgatan 24
111 44 Stockholm

Den historiska finansiella informationen for rikenskapséret 2018/19 har reviderats av det registrerade
revisionsbolaget PricewaterhouseCoopers AB (”PwC”), med Johan Engstam som huvudansvarig revisor.
PwC var Bolagets revisor under perioden mellan arsstimman 2012 och 2019.

Johan Engstam &r fodd 1966 och ar auktoriserad revisor och medlem i FAR. Han har inga uppdrag i andra
foretag som paverkar hans oberoende som revisor i Elekta. Adress till Bolagets fore detta revisorer:

PricewaterhouseCoopers AB
Torsgatan 14
113 97 Stockholm

OVRIG INFORMATION
Godkannande av Grundprospektet

Grundprospektet har uppréttats i enlighet med och Kommissionens delegerade férordning (EU) 2019/979
och (EU) 2019/980. Grundprospektet har godkénts av Finansinspektionen som behérig myndighet enligt
Prospektforordningen. Finansinspektionen godkanner detta Grundprospekt enbart i sd matto att det
uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i Prospektférordningen.
Finansinspektionens godkannande bor inte betraktas som nagot slags stod for Bolaget eller for kvaliteten
pd MTN. MTN d&r inte en lamplig investering for alla investerare. Varje investerare bor darfor utvardera
lampligheten av en investering i MTN mot bakgrund av sina egna forutséttningar.

Information om trender

Inga vésentliga negativa forandringar har &gt rum i Bolagets framtidsutsikter sedan det senaste
offentliggjorda reviderade arsbokslutet och inga betydande forandringar av Koncernens finansiella
resultat har agt rum under perioden fran utgéngen av den senaste rakenskapsperiod for vilken finansiell
information har offentliggjorts till Grundprospektets datum.
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Betydande férandringar av Bolagets finansiella stallning

Den 2 juni 2020 meddelade Bolaget att Richard Hausmann, Elektas verkstallande direktér, har beslutat att
avga. Gustaf Salford har utsetts till tillférordnad verkstallande direktor.

Forutom vad som ndmns ovan har inga betydande handelser intraffat vad géller Koncernens finansiella
stdllning sedan den 30 april 2020, vilket &r utgéngen av den senaste rakenskapsperiod for vilken finansiell
information har offentliggjorts av Bolaget. Inga handelser har intraffat nyligen som ar specifika fér Bolaget
och som i vasentlig utstrackning &r relevanta fér beddmningen av Bolagets solvens.

Aktiedgare

Det totala antalet aktier i Bolaget uppgick per den 30 juni 2020 till 383 568 409. De tva storsta dgarna ar

Fjarde AP-fonden samt Laurent Leksell med familj & bolag.

15 storsta aktiedgare per 2020-06-30

Agare A-aktier B-aktier Totalt ﬁ‘:&igl fg;?:rl
Fjarde AP-fonden 27,584,380 27,584,380  7.2% 5.3%
Laurent Leksell med familj & bolag 14,980,769 8,056,624 23,037,393 6.0% 30.5%
AMF Insurance & Funds 19,547,573 19,547,573 5.1% 3.8%
T. Rowe Price 18,868,710 18,868,710 4.9% 3.6%
Swedbank Robur Funds 16,526,401 16,526,401 4.3% 3.2%
Nordea Funds 14,375,086 14,375,086 3.7% 2.8%
SEB Funds 13,977,631 13,977,631 3.6% 2.7%
Vanguard 10,673,716 10,673,716 2.8% 2.1%
Baillie Gifford & Co 8,766,071 8,766,071 2.3% 1.7%
Lannebo Funds 8,120,000 8,120,000 2.1% 1.6%
Oddo BHF Asset Management 7,868,014 7,868,014 2.1% 1.5%
BlackRock 7,831,678 7,831,678 2.0% 1.5%
Pictet Asset Management 7,701,935 7,701,935 2.0% 1.5%
Alecta Pension Insurance 7,674,000 7,674,000 2.0% 1.5%
Handelsbanken Funds 7,346,429 7,346,429 1.9% 1.4%
Aktier agda av de 15 storsta aktiedgarna 14,980,769 184,918,248 199,899,017 52.1% 64.6%
Ovriga 0 183,669,392 183,669,392 47.9%  35.4%
Totalt antal emitterade aktier 14,980,769 368,587,640 383,568,409 100.0% 100.0%

Kalla: Modular Finance AB, 2020-06-30

Savitt styrelsen kanner till foreligger inte nagra aktiedgaravtal eller andra Gverenskommelser mellan
Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande Gver Bolaget. Savitt styrelsen kanner till finns inte
heller nagra Gverenskommelser eller motsvarande som kan komma att leda till att kontrollen Gver Bolaget

forandras.
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Aktieagarnas inflytande utévas genom aktivt deltagande i de beslut som fattas pa bolagsstamman. For att
sékerstdlla att kontrollen &ver Bolaget inte missbrukas foljer Bolaget aktiebolagslagens (2005:551)
bestammelser samt svensk kod for bolagsstyrning.

Rattsliga forfaranden och skiljeférfaranden

Bolaget har, med nedan angivna undantag, under de senaste tolv manaderna inte varit part i nagra rattsliga
forfaranden, myndighetsforfaranden eller forlikningsforfaranden som nyligen haft eller skulle kunna fa
betydande effekter pd Bolagets eller koncernens finansiella stallning eller 1onsamhet. Detta géaller dven for
annu icke avgjorda darenden och arenden som Bolaget &r medvetet om kan uppkomma i framtiden.

Utredning i Italien

Elektas dotterbolag i Italien och vissa fore detta anstallda misstanks for otillbérlig paverkan av offentliga
upphandlingsprocesser. Elekta har tillhandahéllit all efterfragad information till de italienska
myndigheterna under tiden for utredningen, vilken avslutades i augusti 2016. Domstolen i Milano beslutade
den 3 juli 2017 att den inte har jurisdiktion i drendet som darfor har flyttats till aklagarkammaren i Monza.
Huvudforhandling i drendet inleddes under februari 2020.

humediQ

humediQ Gmbh (nu Livian GmbH) har inlett ett skiljedomsfoérfarande mot bolag i Elekta-koncernen
gallande ett tidigare avtal mellan parterna. De muntliga foérhandlingarna i skiljedomen &gde rum i oktober
2019 och slutliga inlagor har lamnats in. Elekta forvantar att dom meddelas under andra kvartalet av Elektas
rakenskapsar 2020/21.

Vésentliga avtal
Det forekommer inga avtal utanfér ramen for den lopande verksamheten, som &r av den betydelsen att
utfallet vasentligt skulle kunna péverka Elektas formaga att uppfylla sina forpliktelser gentemot
Fordringshavarna.

Intressekonflikter

Emissionsinstituten har i vissa fall haft och kan komma att ha andra relationer med Koncernen én de som
foljer av deras roller under MTN-programmet. Ett Emissionsinstitut kan till exempel tillhandahalla
tjanster relaterade till annan finansiering an genom MTN-programmet.

Jurisdiktion

Bolaget bedriver sin verksamhet under svensk lagstiftning. Om Bolaget agerar utanfér Sveriges grénser
styrs den aktuella handlingen och Bolagets verksamhet dven av de lagar och riktlinjer som rader i det
aktuella landet.

Kreditvardering (rating)
Elekta har ett avtal om ratingtjanster med DBRS. Elekta har erhallit kreditratingen BBB (14g) med negativa
utsikter, senast bekréftad i augusti 2019. | nedanstaende tabell anges den kreditbetygsskala som anvénds av
DBRS. En narmare forklaring om inneborden i ett visst kreditvardighetshetyg kan erhéllas fran DBRS
hemsida (www.dbrs.com).

DBRS ”Financial Strength Rating Scale”
AAA

AA

A

BBB

BB

B

Cccc/ccl/c
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NR

Rating ar det betyg som en lantagare kan erhalla fran ett oberoende kreditbedémningsinstitut avseende
formagan att klara av sina finansiella ataganden. Formagan kallas ocksa kreditvardighet. Ett
kreditvardighetsbetyg utgor inte en rekommendation om att kdpa, sélja eller inneha vérdepapper. Det &r var
och ens skyldighet att inhamta information om aktuell rating, eftersom den kan vara foremal for andring.
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Handlingar inférlivande genom hanvisning

Koncernens finansiella rapporter for rakenskapsaren 2018/19 och 2019/20 samt delarsrapporten maj — juli
2020/21 utgodr en del av detta Grundprospekt och ska lasas som en del darav. Dessa finansiella rapporter
aterfinns i Elektas arsredovisningar for rakenskapsaren 2018/19 och 2019/20 och delarsrapporten for maj
—juli 2020/21. Elektas arsredovisningar for rakenskapsaren 2018/19 och 2019/20 har reviderats av Bolagets
revisor och revisionsberattelsen ar fogad till arsredovisningen. Revisionsberattelserna foljer
standardutformningen och innehdller inga anméarkningar. De delar i nedan angivna dokument som inte har
inforlivats genom hanvisning finns antingen atergivna i detta Grundprospekt eller saknar enligt géllande
prospektforordning relevans for uppréttandet av ett grundprospekt.

Arsredovisning 2018/19 Sida
Resultatrakning 74
Totalresultat 74
Balansrakning 76
Forandring i koncernens eget kapital 78
Kassaflodesanalys 80
Noter 84
Revisionsberattelse 116
Arsredovisning 2019/20 Sida
Resultatrakning 92
Totalresultat 92
Balansrakning 94
Foréndring i koncernens eget kapital 96
Kassaflodesanalys 98
Noter 102
Revisionsberattelse 137
Delarsrapport maj - juli 2020/21 Sida
Resultatrakning 10
Totalresultat 11
Balansrékning 12
Forandring i koncernens eget kapital 13
Kassaflodesanalys 14
Noter 16

Elektas koncernredovisning har upprattats i enlighet med International Financial Reporting Standards
(IFRS) sdsom de antagits av Europeiska Unionen, i arsredovisningslagen (1995:1554) och av Radet for
Finansiell Rapportering RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner. Moderbolagets
finansiella rapporter har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for
juridiska personer.

Forutom Elektas reviderade koncernredovisning for rakenskapsaren 2018/19 och 2019/20 har ingen
information i detta Grundprospekt granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

De inférlivade rapporterna halls tillgangliga pa Elektas webbplats, www.elekta.com.
Tillgangliga handlingar
Foljande handlingar finns tillgangliga i elektronisk form pa Elektas webbplats, www.elekta.com. Kopior

av handlingarna halls ocksa tillgangliga pa Elektas huvudkontor under Grundprospektets giltighetstid
(ordinarie kontorstid pa vardagar):

. Bolagets bolagsordning och registreringsbevis.
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http://www.elekta.com/
http://www.elekta.com/

Bolagets och dotterbolags arsredovisningar for rakenskapsaren 2018/19 och 2019/20
(inklusive revisionsberéttelser).

Bolagets delarsrapport for perioden maj — juli 2020/21.
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Adresser

EMITTENT

Elekta AB (publ)
Besoksadress

Kungstensgatan 18, Stockholm

Postadress
Box 7593
SE-103 93 Stockholm

Telefon: 08-671 70 00
www.elekta.com

REVISORER

Ernst & Young Aktiebolag
Besoksadress

Jakobsbergsgatan 24, Stockholm

Postadress
Box 7850
103 99 Stockholm

WWW.EY.SE

FOR KOP OCH FORSALJNING KONTAKTA:

Danske Bank
Norrmalmstorg 1, Box 7523
103 92 Stockholm
www.danskebank.se
Stockholm

Koépenhamn

08-568 80 77
+45(0) 45 14 32 46
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LEDARBANK

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
Besoksadress

Kungstradgardsgatan 8, Stockholm

Postadress
106 40 Stockholm

Telefon: 08-506 231 89
WWW.seb.se

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARARE

Euroclear Sweden AB

Besoksadress
Klarabergsviadukten 63, Stockholm

Postadress
Box 191
101 23 Stockholm

www.euroclear.com/sv.html

SEB
Kungstradgardsgatan 8
106 40 Stockholm
www.seb.se

08-506 232 19
08-506 232 20
08-506 230 61
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